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Objetivo

1.

O objetivo deste Pronunciamento é:
(@) definir valor justo;

(b) estabelecer em um Unico Pronunciamento a estrpana a mensuragdo do valor
justo; e

(c) estabelecer divulgacdes sobre mensuracdes dojusior

O valor justo € uma mensuracdo baseada em noeecalo uma mensuragéo especifica da
entidade. Para alguns ativos e passivos, pode irdeemacdes de mercado ou transacoes
de mercado observaveis disponiveis e para outrds pao haver. Contudo, o objetivo da
mensuracao do valor justo em ambos 0s casos é manegstimar 0 preco pelo qual uma
transacdo ndo forcada para vender o ativo ou parsférir 0 passivo ocorreria entre
participantes do mercado na data de mensuracacosulicOes correntes de mercado (ou
seja, um preco de saida na data de mensuracamtidmovista de participante do mercado
gue detenha o ativo ou 0 passivo).

Quando o preco para um ativo ou passivo idémimmé observavel, a entidade mensura o
valor justo utilizando outra técnica de avaliac@ie gnaximiza o uso de dados observaveis
relevantes e minimiza o uso de dados nao obses/at@ir ser uma mensuracao baseada em
mercado, o valor justo € mensurado utilizando-serasiissas que 0s participantes do
mercado utilizariam ao precificar o ativo ou o passincluindo premissas sobre risco.
Como resultado, a intengédo da entidade de manteatiwo ou de liquidar ou, de outro
modo, satisfazer um passivo ndo € relevante aoursens valor justo.

A definicdo de valor justo se concentra em atieopassivos porque eles sdo o objeto
primario da mensuragéo contabil. Além disso, stsmunciamento deve ser aplicado aos
instrumentos patrimoniais proprios da entidade m@akos ao valor justo.

Alcance

5.

Este Pronunciamento € aplicavel quando outronUPrmamento requerer ou permitir
mensuracgdes do valor justo ou divulgacdes sobrsumagdes do valor justo (e mensuragdes
— tais como valor justo menos despesas para vendeaseadas no valor justo ou
divulgacdes sobre essas mensuracdes), salvo canéspecificado nos itens 6 e 7.

Os requisitos de mensuracgao e divulgacao desteifciamento ndo se aplicam a:

(@) transagbes de pagamento baseadas em ac¢bOes denaicadoe do CPC 10 —
Pagamento Baseado em Acdes;

(b) transacbes de arrendamento dentro do alcance do @PG Operacbes de
Arrendamento Mercantil; e

(c) mensuragdes que tenham algumas similaridades cealoo justo, mas que nao
representem o valor justo, como, por exemplo, orvedalizavel liquido a que se
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refere o Pronunciamento CPC 16 — Estoques ou o eatouso a que se refere o
Pronunciamento CPC 01 — Reducéo ao Valor Recudetévtivos.

7. As divulgacoes requeridas por este Pronuncianeid sao exigidas para:

(@) ativos de planos mensurados ao valor justo de acmuh o CPC 33 — Beneficios a
Empregados;

(b)  (eliminado); e

(c) ativos cujo valor recuperavel seja o valor justonaseas despesas de alienacao, de
acordo com o Pronunciamento CPC 01.

8. A estrutura de mensuracado do valor justo desaeste Pronunciamento se aplica tanto a
mensuracao inicial quanto a subsequente se ojualorfor exigido ou permitido por outros
Pronunciamentos.

Mensuracéo
Definicdo de valor justo

9. Este Pronunciamento define valor justo comoeg@ique seria recebido pela venda de um
ativo ou que seria pago pela transferéncia de ussiyzaem uma transacao nao forcada
entre participantes do mercado na data de mensuraca

10. O item B2 descreve a abordagem geral de meg@suom valor justo.

Ativo ou passivo

11. A mensuracao do valor justo destina-se a uwo atil passivo em particular. Portanto, ao
mensurar o valor justo, a entidade deve levar emideracdo as caracteristicas do ativo ou
passivo se os participantes do mercado, ao pracibcativo ou o passivo na data de
mensuracao, levarem essas caracteristicas em emtsEid. Essas caracteristicas incluem,
por exemplo:

(@) a condicao e a localizagao do ativo; e
(b) restricbes, se houver, para a venda ou 0 usdivm

12. O efeito sobre a mensuracdo resultante de wrecteristica especifica pode diferir
dependendo de como essa caracteristica € levadamsideracdo pelos participantes do
mercado.

13. O ativo ou o0 passivo mensurado ao valor justteser qualquer um dos seguintes:

(@) um ativo ou passivo individual (por exemplo, untiasiento financeiro ou um ativo
nao financeiro); ou
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(b) um grupo de ativos, grupo de passivos ou grupaidesae passivos (por exemplo,
uma unidade geradora de caixa ou um negaocio).

A determinacao de se o ativo ou 0 passivové atil passivo independente, grupo de ativos,
grupo de passivos ou grupo de ativos e passivesfiparde reconhecimento ou divulgagéao,
depende de suanidade decontabilizacdo ynit of account) A unidade de contabilizac&o
(unit of account)para o ativo ou o0 passivo deve ser determinadacded@ com o
Pronunciamento que exigir ou permitir a mensuralghealor justo, salvo conforme previsto
neste Pronunciamento.

Transacéao

A mensuracao do valor justo presume que o ativo passivo € trocado em uma transagao
nao forcada entre participantes do mercado parandavdo ativo ou a transferéncia do
passivo na data de mensuracao nas condices atuaisrcado.

A mensuracao do valor justo presume que adcdospara a venda do ativo ou transferéncia
do passivo ocorre:

(@) no mercado principal para o ativo ou passivo; ou

(b) na auséncia de mercado principal, no mercado ne$aj@so para 0 ativo ou
passivo.

A entidade ndo necessita empreender uma buacata de todos os possiveis mercados
para identificar o mercado principal ou, na aus€ne mercado principal, o0 mercado mais
vantajoso, mas ela deve levar em consideracdo tedasnformacdes que estejam
disponiveis. Na auséncia de evidéncia em contrare&sume-se que o mercado no qual a
entidade normalmente realizaria a transacéo paeada do ativo ou para a transferéncia do
passivo seja 0 mercado principal ou, na auséncime&teado principal, 0 mercado mais
vantajoso.

Se houver mercado principal para o ativo owsipasa mensuracdo do valor justo deve
representar o preco nesse mercado (seja esse ¢lire@mente observavel ou estimado
utilizando-se outra técnica de avaliacdo), ainda qupreco em mercado diferente seja
potencialmente mais vantajoso na data de mensuracao

A entidade deve ter acesso ao mercado prin@pahais vantajoso) na data de mensuracao.
Como diferentes entidades (e negocios dentro desgakades) com diferentes atividades
podem ter acesso a diferentes mercados, o mercadoppl (ou mais vantajoso) para o
mesmo ativo ou passivo pode ser diferente paraediies entidades (e negocios dentro
dessas entidades). Portanto, o mercado principal nfais vantajoso) (e, assim, 0s
participantes do mercado) deve ser consideradoodtbple vista da entidade, permitindo
assim diferencas entre entidades com atividadesedites.

Embora a entidade deva ser capaz de acesscadu, ela ndo precisa ser capaz de vender

o ativo especifico ou transferir o passivo espeeifia data de mensuracdo para que possa
mensurar o valor justo com base no preco desseadwerc
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Ainda que ndo haja mercado observavel paranedonento de informacdes de precos em
relacdo a venda de um ativo ou a transferénciandgassivo na data de mensuracéo, a
mensuracdo do valor justo deve presumir que umasdc@io ocorra naquela data,
considerada do ponto de vista de um participanteei@ado que detenha o ativo ou deva o
passivo. Essa transacdo presumida estabelece asegbhra a estimativa do preco para a
venda do ativo ou para a transferéncia do passivo.

Participantes do mercado

A entidade deve mensurar o valor justo de uwo aiu passivo utilizando as premissas que
0s participantes do mercado utilizariam ao premific ativo ou o passivo, presumindo-se
gue os participantes do mercado ajam em seu meleoesse econdmico.

Ao desenvolver essas premissas, a entidadpreéisa identificar participantes do mercado
especificos. Em vez disso, a entidade deve ideatiftaracteristicas que distinguem o0s
participantes do mercado de modo geral, considertatdres especificos para todos os itens
seguintes:

(@) ativo ou passivo;
(b) mercado principal (ou mais vantajoso) para o ally@assivo; e

(c) participantes do mercado com os quais a entidaglezaga uma transacao nesse
mercado.

Preco

Valor justo € o preco que seria recebido pefeda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transacéo néo forcada no doepcencipal (ou mais vantajoso) na
data de mensuracdo nas condi¢cdes atuais de mefoadseja, um preco de saida),
independentemente de esse prec¢o ser diretamemie@s ou estimado utilizando-se outra
técnica de avaliagéo.

O preco no mercado principal (ou mais vantdjosiizado para mensurar o valor justo do

ativo ou passivo ndo deve ser ajustado para reftestos de transacdo. Os custos de
transacdo devem ser contabilizados de acordo cdrasoBronunciamentos. Os custos de
transacdo ndo sdo uma caracteristica de um atiyp@aggivo; em vez disso, sdo especificos
de uma transacédo e podem diferir dependendo de a@mtidade realizar a transagao para o
ativo ou passivo.

Os custos de transacdo nao incluem custosameporte. Se a localizacdo for uma
caracteristica do ativo (como pode ser 0 caso paragxemplo, umaommodity, 0 preco
no mercado principal (ou mais vantajoso) deve jgstado para refletir os custos, se houver,
gue seriam incorridos para transportar o ativoetel@cal atual para esse mercado.
Aplicacao a ativos néo financeiros

Melhor uso possivel para ativos ndo financeiros
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A mensuracao do valor justo de um ativo ndanieiro leva em consideracéo a capacidade
do participante do mercado de gerar beneficios@umos utilizando o ativo em seu melhor
uso possivelhighest and best us®u vendendo-o a outro participante do mercado que
utilizaria o ativo em seu melhor uso.

O melhor uso possivel de um ativo néo financleiva em conta o uso do ativo que seja
fisicamente possivel, legalmente permitido e fiegaenente viavel, conforme abaixo:

(@) Um uso que seja fisicamente possivel leva em @mtaracteristicas fisicas do ativo
gue os participantes do mercado levariam em coatgreacificar o ativo (por
exemplo, a localizacdo ou o tamanho de um imovel).

(b) Um uso que seja legalmente permitido leva em cquotsquer restricbes legais
sobre o0 uso do ativo que os participantes do mereagriam em conta ao precifica-
lo (por exemplo, as regras de zoneamento aplicaveis imovel).

(c) Um uso que seja financeiramente viavel leva emacsato uso do ativo que seja
fisicamente possivel e legalmente permitido gereeite ou fluxos de caixa
adequados (levando em conta 0s custos para convesyo para esse uso) para
produzir o retorno do investimento que os partiipa do mercado exigiriam do
investimento nesse ativo colocado para esse uso.

O melhor uso possivel é determinado do pontasie dos participantes do mercado, ainda
gue a entidade pretenda um uso diferente. Confoigisume-se que o0 uso atual pela
entidade de um ativo n&o financeiro seja o seuonel$o, a menos que o mercado ou outros
fatores sugiram que um uso diferente pelos pasintgs do mercado maximizaria o valor do
ativo.

Para proteger sua posicado competitiva, ou poa® razdes, a entidade pode pretender nao
utilizar ativamente um ativo ndo financeiro adgidriou pode pretender ndo utiliza-lo de
acordo com o seu melhor uso possivel. Por exermptoativo intangivel adquirido que a
entidade planeje utilizar defensivamente impedigde outros o utilizem. N&o obstante, a
entidade deve mensurar o valor justo de um ativofim@nceiro presumindo o seu melhor
uso possivel pelos participantes do mercado.

Premissa de avaliagéo para ativos néo financeiros

O melhor uso possivehighest and best usele um ativo ndo financeiro estabelece a
premissa de avaliacao utilizada para mensuraray iadto do ativo, conforme abaixo:

(@) O melhor uso possivel de um ativo nédo financeimepaferecer o valor maximo aos
participantes do mercado por meio de seu uso enbioagéo com outros ativos
como um grupo (conforme instalados ou, de outroanodnfigurados para uso) ou
em combinagdo com outros ativos e passivos (panghoe um negdécio).

(1) Se o0 melhor uso possivel do ativo for o0 uso dooa¢imn combinacdo com
outros ativos ou com outros ativos e passivos/ar yasto do ativo é o preco
que seria recebido em uma transacdo atual parandaveo ativo,
presumindo-se que o ativo seria utilizado com @uativos ou com outros
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ativos e passivos e que esses ativos e passivossgja, seus ativos
complementares e 0s respectivos passivos) estadamponiveis aos
participantes do mercado.

(i) Os passivos associados ao ativo e aos ativos coraptares incluem
passivos que financiem capital de giro, mas naluénc passivos utilizados
para financiar outros ativos que nao aqueles cangdidos no grupo de
ativos.

(i)  As premissas sobre o melhor uso de um ativo n&mnd®giro devem ser
consistentes para todos os ativos (para os quaisitoor uso seja relevante)
do grupo de ativos ou do grupo de ativos e passieosro do qual o ativo
seria utilizado.

(b) O melhor uso possivel de um ativo ndo financeirdepa fornecer o valor maximo
para os participantes do mercado de forma individ&& o melhor uso possivel do
ativo for utiliza-lo de forma individual, o seu waljusto deve ser 0 preco que seria
recebido em uma transacgao atual pela venda do afpasticipantes do mercado que
o utilizariam de forma individual.

A mensuracédo do valor justo de um ativo naaniteiro presume que o ativo seja vendido
de forma consistente com a unidade de contabilizag8pecificada em outros
Pronunciamentos (que pode ser um ativo individu&éise € o caso mesmo quando essa
mensuragdo do valor justo presume que o melhorpossivel do ativo é utiliza-lo em
combinagdo com outros ativos ou com outros ativgassivos, ja que a mensuracdo do
valor justo presume que o participante do mercadiejém os ativos complementares e 0s
passivos correspondentes.

O item B3 descreve a aplicacdo do conceito rdenissa de avaliacdo para ativos nao
financeiros.

Aplicacdo a passivos e a instrumentos patrimoniaoéprios da entidade
Principios gerais

A mensuracdo do valor justo presume que umivgafisanceiro ou ndo financeiro ou o

instrumento patrimonial proprio da entidade (poreraplo, participacdes patrimoniais

emitidas como contraprestacdo em combinacdo deciosyoseja transferido a um

participante do mercado na data de mensuracaaansferéncia de um passivo ou de um
instrumento patrimonial préprio da entidade presorseguinte:

(@) 0 passivo permaneceria em aberto e o cessionaricipante do mercado ficaria
obrigado a satisfazer a obrigacdo. O passivo eda bquidado com a contraparte
nem seria, de outro modo, extinto na data de mag&ay

(b) 0 instrumento patrimonial proprio da entidade perecaria em aberto e o
cessionario participante do mercado assumiriares@s e as responsabilidades a ele
associados. O instrumento n&o seria cancelado ¢eemtro modo, extinto na data
de mensuracao.
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Mesmo quando ndo ha mercado observavel paraecirinformacdes de precos em relacéo
a transferéncia de um passivo ou de um instrumeatidmonial préprio da entidade (por
exemplo, devido a restricbes contratuais ou outestricoes legais que impecam a
transferéncia desses itens), pode haver mercadovalsl para esses itens se eles forem
mantidos por outras partes como ativos (por exentipldo de divida corporativo ou opgao
de compra sobre acdes da entidade).

Em todos os casos, a entidade deve maximiuao ale dados observaveis relevantes e deve
minimizar o uso de dados ndo observaveis paraiatngbjetivo da mensuracdo do valor
justo, qual seja, estimar o preco pelo qual umasaedo ndo forcada para a transferéncia do
passivo ou instrumento patrimonial ocorreria emagticipantes do mercado na data de
mensuracao nas condi¢des atuais de mercado.

Passivos e instrumentos patrimoniais mantidos pwasg partes como ativos

Quando um preco cotado para a transferénciard@assivo ou instrumento patrimonial
préprio da entidade idéntico ou similar ndo estpalivel, e o item idéntico € mantido por
outra parte como um ativo, a entidade deve mensoiramalor justo do passivo ou
instrumento patrimonial do ponto de vista de untigipante do mercado que detenha o item
idéntico como ativo na data de mensuracao.

Nesses casos, a entidade deve mensurar gustimido passivo ou instrumento patrimonial
da seguinte forma:

(@) utilizando o preco cotado em mercado ativo parem idéntico mantido por outra
parte como um ativo, se esse preco estiver dispbhniv

(b)  se esse preco nao estiver disponivel, utilizandmewuados observaveis, tais como o
preco cotado em mercado que nao seja ativo paemoidéntico mantido por outra
parte como um ativo;

(c) se 0s precos observaveis de (a) e (b) ndo estivdigmoniveis, utilizando outra
técnica de avaliagdo, como, por exemplo:

® abordagem de receita (por exemplo, técnica de yaksente que leve em
conta o fluxo de caixa futuro que um participante rdercado esperaria
receber por deter o passivo ou o instrumento patri@h como ativo(ver itens
B10 e B11));

(i) abordagem de mercado (por exemplo, utilizando gregtados para passivos
ou instrumentos patrimoniais similares mantidos paotras partes como
ativos(ver itens B5 a B7)).

A entidade deve ajustar o preco cotado devaassi de instrumento patrimonial proprio da
entidade, mantido por outra parte como ativo, stéens@ houver fatores especificos para o
ativo que nao forem aplicaveis a mensuracdo dor yakio do passivo ou instrumento
patrimonial. A entidade deve garantir que o prdgoativo nao reflita o efeito de uma
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restricdo que impeca a venda desse ativo. Algatesels que podem indicar que o0 prego
cotado do ativo deve ser ajustado incluem os stggiin

(@) O preco cotado para o ativo corresponde a um massivinstrumento patrimonial
similar (mas nédo idéntico) mantido por outra paeno ativo. Por exemplo, o
passivo ou instrumento patrimonial pode ter umaadataristica particular (por
exemplo, a qualidade de crédito do emitente) gjeediferente daquela refletida no
valor justo do passivo ou instrumento patrimonialilear mantido como ativo.

(b) A unidade de contabilizacdo para o ativo ndo é smmaepara 0 passivo ou para o
instrumento patrimonial. Por exemplo, para passiem alguns casos 0 preco para
um ativo reflete um preco combinado para um pacgote compreende tanto os
valores devidos pelo emitente quanto ao instrumeletanelhoria de crédito de
terceiro. Se a unidade de contabilizacdo para ssiya ndo for para o pacote
combinado, o objetivo € mensurar o valor justo dsspro do emitente, ndo o valor
justo do pacote combinado. Assim, nesses casesti@ade deve ajustar o preco
observado para o ativo a fim de excluir o efeitoinlstrumento de melhoria de
crédito de terceiro.

Passivos e instrumentos patrimoniais ndo mantidosygras partes como ativos

Quando um preco cotado para a transferénciard@assivo ou instrumento patrimonial
proprio da entidade idéntico ou similar ndo esspatnivel, e o item idéntico ndo é mantido
por outra parte como um ativo, a entidade deve uran® valor justo do passivo ou
instrumento patrimonial utilizando uma técnica daliacdo do ponto de vista de um
participante do mercado que deva o passivo ou texdraido o direito sobre o patrimoénio.

Por exemplo, ao aplicar a técnica de valorgmtes a entidade pode levar em conta qualquer
dos seguintes:

(@) as saidas de caixa futuras em que um participantaesicado esperaria incorrer ao
satisfazer a obrigagéo, incluindo a compensagaouqueparticipante do mercado
exigiria por assumir a obrigacéo (vide itens BH33).

(b) o valor que um participante do mercado receberia palebrar ou emitir um passivo
ou instrumento patrimonial idéntico, utilizando @®missas que participantes do
mercado utilizariam ao precificar o item idéntipoi exemplo, que tenha as mesmas
caracteristicas de crédito) no mercado principalnf@is vantajoso) para a emissao
de um passivo ou instrumento patrimonial com osmoeegermos contratuais.

Risco de descumprimentogn-performance

O valor justo de um passivo reflete o efeitaidoo de descumprimenf{aon-performance)
O risco de descumpriment@mon-performance)inclui, entre outros, o risco de crédito
proprio da entidade (conforme definido no Pronumeimto CPC 40 — Instrumentos
Financeiros: Evidenciacdo). Presume-se que o deatescumpriment@mon-performance)
seja 0 mesmo antes e depois da transferéncia dvpas

CPC_46



43.

44,

45.

46.

47.

48.

: ! coMITE DE

PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

Ao mensurar o valor justo de um passivo, adadé deve levar em conta o efeito de seu
risco de crédito (situacdo de crédito) e quaisqueros fatores que possam influenciar a
probabilidade de que a obrigacdo seja ou ndo asisfEsse efeito pode diferir dependendo
do passivo; por exemplo:

(@) se o passivo € uma obrigacdo de entregar caixap@ssivo financeiro) ou uma
obrigagéo de entregar bens ou servi¢cos (um pasaivdinanceiro).

(b) os termos de melhorias de crédito relacionadosaasiyo, se houver.

O valor justo de um passivo reflete o efeitaidoo de descumprimenfaon-performance)
com base em sua unidade de contabilizacdo. O r@mitke um passivo emitido para um
instrumento de melhoria de crédito de terceirosissutiavel que seja contabilizado
separadamente do passivo, ndo deve incluir o efeitmelhoria de crédito (por exemplo,
garantia de divida de terceiro) na mensuracéo b wssto do passivo. Se a melhoria de
crédito for contabilizada separadamente do passivemitente deve levar em conta sua
propria situacdo de crédito, e ndo a do tercei@isi®, a0 mensurar o valor justo do
passivo.

Restricdo que impede a transferéncia de um passivde um instrumento patrimonial
proprio da entidade

Ao mensurar o valor justo de um passivo ou meinstrumento patrimonial préprio, a
entidade n&o deve incluir uma informac&opgt) separada ou um ajuste a outras
informacdes iGputy relativas a existéncia de restricdo que impetarsferéncia do item.
O efeito de restricdo que impeca a transferénciairdepassivo ou de um instrumento
patrimonial préprio da entidade é incluido de formwplicita ou explicita nas demais
informacgdesifputy da mensuracgéo do valor justo.

Por exemplo, na data da transacéo, tanto @rceinto o avalista aceitaram o prego da
transacdo para o passivo com pleno conhecimentuel@ obrigacao inclui uma restricao
que impede a sua transferéncia. Como resultadmalasdo da restricdo no pregco da
transacdo, ndo se exige uma informagépuf) separada ou um ajuste a uma informacéao
(inpuf) existente na data da transacédo para refletieitoaeda restricdo sobre a transferéncia.
Similarmente, ndo se exige uma informagapyt) separada ou um ajuste a uma informacéo
existente ioput) em datas de mensuragdo subsequentes para refleteito da restricao
sobre a transferéncia.

Passivo financeiro com elemento a vista

O valor justo de um passivo financeiro com eletm a vista (por exemplo, depdsito a vista)
nao é menor que o valor a pagar a vista, descordadde a primeira data em que o
pagamento desse valor poderia ser exigido.

Aplicacéo a ativos financeiros e passivos finances com posicdes de compensacdo em
riscos de mercado ou risco de crédito da contrapast

A entidade que detém um grupo de ativos fineoee passivos financeiros esti exposta a
risco de mercado e a risco de crédito (conformeidief no Pronunciamento CPC 40) de
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cada uma das contrapartes. Se a entidade geressgagrupo de ativos financeiros e
passivos financeiros com base em sua exposicaoldigurisco de mercado ou a risco de
crédito, ela pode aplicar uma excecdo a este Pcamanto para a mensuracdo do valor
justo. Essa excecdo permite que a entidade mensuaor justo de um grupo de ativos

financeiros e passivos financeiros com base noopgee seria recebido pela venda de
posicdo comprada liquida (ou seja, um ativo) para aspecifica exposi¢ao a risco ou pago
pela transferéncia de posi¢cdo vendida liquida @&, sim passivo) para uma especifica
exposicao a risco em uma transacédo nao forcada eatticipantes do mercado na data de
mensuracao nas condi¢cdes de mercado atuais. Cemsemente, a entidade deve mensurar
o valor justo do grupo de ativos financeiros e passfinanceiros consistentemente com a
forma pela qual os participantes do mercado poaciim a exposicao a risco liquida na
data de mensuragéo.

Permite-se a entidade utilizar a excecao ao 48 somente se ela satisfizer todos os itens
seguintes:

(@) gerenciar o grupo de ativos financeiros e pasdinasceiros com base na exposi¢cao
liquida da entidade a um risco (ou riscos) de naerasspecifico ou ao risco de
crédito de uma contraparte especifica, de acordoacestratégia de investimento ou
gestao de risco documentada da entidade;

(b) fornecer informacdes, de acordo com essa bases eapupo de ativos financeiros e
passivos financeiros ao pessoal-chave da admigéstrala entidade, conforme
definido no Pronunciamento CPC 05 — Divulgacaoeélartes Relacionadas; e

(c) for obrigada a, ou tiver optado por, mensurar est@es financeiros e passivos
financeiros ao valor justo no balanco patrimonial fanal de cada periodo de
relatorio.

A excecao do item 48 ndo esta relacionadaesaptacdo de demonstracdes contibeis. Em
alguns casos, a base para a apresentacao de dep@estcontabeis no balanco patrimonial
difere da base para a mensuracéo de instrumentosé&iros, como, por exemplo, caso um
Pronunciamento ndo exija ou permita que instrunsefib@nceiros sejam apresentados em
base liguida. Nesses casos, a entidade pode@ratigar 0s ajustes no nivel de carteira
(vide itens 53 a 56) aos ativos ou passivos indaisl que formam o grupo de ativos
financeiros e passivos financeiros gerenciados base na exposicdo liquida a risco da
entidade. A entidade deve realizar essas alocagéeforma razoavel e consistente,
utilizando metodologia adequada as circunstancias.

Para utilizar a excecdo do item 48, a entidémlee tomar uma decisdo sobre a politica
contabil de acordo com o Pronunciamento CPC 23 liidds Contabeis, Mudanca de
Estimativa e Retificagdo de Erro. A entidade qtibzar a exce¢do deve aplicar essa
politica contébil, incluindo sua politica para @g@&o de ajustes para refletispreadentre

0s precos de compra e de venda (vide itens 53 a 8&)ajustes de crédito (vide item 56), se
for o caso, de forma consistente de periodo agepara uma carteira especifica.

A excecédo do item 48 se aplica somente a dfiivasceiros e passivos financeiros incluidos
no alcance do Pronunciamento CPC 38 — Instrumeitosnceiros: Reconhecimento e
Mensuracéo.
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Exposicao a riscos de mercado

Ao utilizar a excecdo do item 48 para mensoraralor justo de um grupo de ativos
financeiros e passivos financeiros gerenciados lcase na exposicao liquida da entidade a
risco (ou riscos) de mercado especifico, a entidede aplicar o preco contido spread
entre os pregcos de compra e de venda que, nasist@iogias, melhor representar o valor
justo para a exposicao liquida da entidade a eis®®s de mercado (vide itens 70 e 71).

Ao utilizar a excecéo do item 48, a entidadeedgarantir que o risco (ou riscos) de mercado
ao qual a entidade esteja exposta nesse grupavds &ihanceiros e passivos financeiros

seja substancialmente o mesmo. Por exemplo, daeetindo combinaria o risco de taxa de
juros associado a um ativo financeiro ao risco E@ de commodities associado a um

passivo financeiro, pois fazé-lo ndo mitigaria pasicdo da entidade ao risco de taxa de
juros ou ao risco de preco de commodities. Adzatila excecdo do item 48, qualquer risco
de base resultante do fato de os parametros de desenercado ndo serem idénticos sera
levado em consideracdo na mensuracdo do valor flesoativos financeiros e passivos

financeiros contidos no grupo.

Similarmente, a duracdo da exposicéo da emtidaisco (ou riscos) de mercado especifico
em decorréncia dos ativos financeiros e dos pasdimanceiros sera substancialmente a
mesma. Por exemplo, a entidade que utiliza canttatfuturos de 12 meses contra fluxos
de caixa associados a 12 meses de exposi¢cdo addstaxa de juros em um instrumento

financeiro de cinco anos dentro de um grupo formsmoente desses ativos financeiros e
passivos financeiros mensura o valor justo da eg@osao risco de taxa de juros de 12

meses em base liquida e o restante da exposi¢ggmale taxa de juros (ou seja, anos 2 a 5)
em base bruta.

Exposicao ao risco de crédito de contraparte efspaeci

Ao utilizar a excecdo do item 48 para mensoraralor justo de um grupo de ativos
financeiros e passivos financeiros celebrados cora ocontraparte especifica, a entidade
deve incluir o efeito da exposicéo liquida da exd& ao risco de crédito dessa contraparte
ou a exposicédo liquida da contraparte ao riscaéltito da entidade na mensuragéo do valor
justo em situacdes em que o0s participantes do uh@tesariam em conta quaisquer acordos
existentes que mitigariam a exposi¢cdo ao riscorédito em caso de inadimpléncia (por
exemplo, acordo principal de liguidacdo com a @pdrte ou acordo que exija a troca de
garantias com base na exposicdo liquida de cade garrisco de crédito da outra). A
mensuracao do valor justo deve refletir as expeamtios participantes do mercado sobre a
probabilidade de que esse acordo seja legalmeatpiasel na hipotese de inadimpléncia.

Valor justo no reconhecimento inicial

Quando o ativo € adquirido ou o passivo assumm transacao de troca para esse ativo ou
passivo, o preco da transacao € o preco pago gauiria o ativo ou recebido para assumir o
passivo (um preco de entrada). Por outro lada@loryusto do ativo ou passivo € o prego
que seria recebido para vender o ativo ou pagotparsaferir o passivo (um preco de saida).
As entidades ndo necessariamente vendem ativos peégos pagos para adquiri-los.
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Similarmente, as entidades n&o necessariamentferam passivos pelos pregos recebidos
para assumi-los.

Em muitos casos, o preco da transacdo € iguahlr justo (esse pode ser o caso, por
exemplo, quando, na data da transacao, a tranpatdca compra de um ativo ocorre no
mercado em que o ativo seria vendido).

Ao determinar se o valor justo no reconheciménitial € igual ao preco da transacéo, a
entidade deve levar em conta fatores especificésadaacdo e do ativo ou passivo. O item
B4 descreve situacdes em que o preco da transaciondo representar o valor justo do
ativo ou do passivo no reconhecimento inicial.

Se outro Pronunciamento exigir ou permitir quentidade mensure o ativo ou 0 passivo
inicialmente ao valor justo e o preco da transatiferir do valor justo, a entidade deve

reconhecer o ganho ou a perda resultante no résutta periodo, a menos que esse
Pronunciamento especifique de outro modo.

Técnicas de avaliacdo

A entidade deve utilizar técnicas de avaliagde sejam apropriadas nas circunstancias e
para as quais haja dados suficientes disponiveasrpansurar o valor justo, maximizando o
uso de dados observaveis relevantes e minimizando de dados n&o observaveis.

O objetivo de utilizar uma técnica de avaliagdestimar o preco pelo qual uma transacéo
nao forcada para a venda do ativo ou para a tré@msi@ do passivo ocorreria entre
participantes do mercado na data de mensuracacomalscoes atuais de mercado. Trés
técnicas de avaliacdo amplamente utilizadas sa@ab@)dagem de mercado, (ii) abordagem
de custo e (iii) abordagem de receita. Os pringi@spectos dessas abordagens sao
resumidos nos itens B5 a B11. A entidade deveattitécnicas de avaliacdo consistentes
com uma ou mais dessas abordagens para mensaiar gugto.

Em alguns casos, uma unica técnica de aval@ggwopriada (por exemplo, ao avaliar um
ativo ou um passivo utilizando precos cotados encag® ativo para ativos ou passivos
idénticos). Em outros casos, multiplas técnicaawddiacdo sdo apropriadas (esse pode ser
0 caso, por exemplo, ao avaliar uma unidade gemadi®rcaixa). Se mdultiplas técnicas de
avaliacao forem utilizadas para mensurar o vaktojuos resultados (ou seja, as respectivas
indicacbes do valor justo) serdo avaliados conaitr-se a razoabilidade da faixa de
valores por eles indicada. A mensuragdo do valstojé o ponto dentro dessa faixa que
melhor represente o valor justo nas circunstancias.

Se o0 preco da transacdo for o valor justo wontgecimento inicial, e uma técnica de
avaliacdo que utilizar dados nédo observaveis fiticada para mensurar o valor justo em
periodos subsequentes, a técnica de avaliacdo smvecalibrada de modo que, no
reconhecimento inicial, o resultado da técnicawdgiacdo seja igual ao preco da transagao.
A calibracdo assegura que a técnica de avaliag¢hia t@s condicbes atuais de mercado e
ajuda a entidade a determinar se é necessariouste & técnica de avaliacdo (por exemplo,
pode haver uma caracteristica do ativo ou passieondio seja capturada pela técnica de
avaliacdo). ApoOs o reconhecimento inicial, a0 mearso valor justo utilizando uma técnica
ou técnicas de avaliacao que utilizem dados nderaéeeis, a entidade deve assegurar que
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essas técnicas de avaliacdo reflitam dados de dweatsservaveis (por exemplo, o preco de
um ativo ou passivo similar) na data de mensuracao.

As técnicas de avaliacéo utilizadas para mansuvalor justo devem ser aplicadas de forma
consistente. Contudo, uma mudanga na técnica diéagdo ou em sua aplicagdo (por
exemplo, mudanca em sua ponderacdo quando multigtascas de avaliacdo forem
utilizadas ou mudanca no ajuste aplicado a umackae avaliagdo) € apropriada se a
mudanca resultar em uma mensuragcao que seja igualme mais representativa do valor
justo nas circunstancias. Esse pode ser o casposegxemplo, qualquer dos eventos
seguintes ocorrer:

(@) novos mercados surgirem;

(b) novas informacdes se tornarem disponiveis;

(c) informacdes utilizadas anteriormente ndo mais @&im disponiveis;
(d) houver uma melhora nas técnicas de avalia¢édo; ou

(e) houver mudancas nas condi¢des de mercado.

Revisbes decorrentes de mudanca na técnicaatiacdo ou em sua aplicacdo devem ser
contabilizadas como mudanca na estimativa con@digcordo com o Pronunciamento CPC
23. Contudo, as divulgacbes do Pronunciamento €B(ara mudanga na estimativa

contabil ndo sdo exigidas para revisbes decorrelgeaudanca na técnica de avaliacdo ou
na sua aplicacéo.

Informacdes para técnicas de avaliacdo
Principios gerais

As técnicas de avaliacdo utilizadas para mansuralor justo devem maximizar o uso de
dados observaveis relevantes e minimizar o us@adesdnao observaveis.

Exemplos de mercados nos quais informacfesimossr observaveis para alguns ativos e
passivos (por exemplo, instrumentos financeirosluam mercados bursateis, mercados de
revendedores, mercados intermediados e mercadastaguediados (vide item B34).

A entidade deve selecionar informacfes quarsensistentes com as caracteristicas do
ativo ou passivo, as quais seriam levadas em cooitaparticipantes do mercado em
transacdo com o ativo ou passivo (vide itens 12)e Em alguns casos, essas caracteristicas
resultam na aplicacdo de ajuste, tal como prémialesconto (por exemplo, prémio de
controle ou desconto na participacdo de ndo caatooks). Contudo, a mensuracao do
valor justo ndo deve incorporar prémio ou descquaseja inconsistente com a unidade de
contabilizacdo no Pronunciamento que exija ou garaimensuracao do valor justo (vide
itens 13 e 14). Prémios ou descontos que refldalammanho como uma caracteristica da
participacdo da entidade (especificamente, um f@@ovenda em bloco que ajuste o preco
cotado de ativo ou de passivo porque o volume deaiecdo diaria normal do mercado néo
€ suficiente para absorver a quantidade detidagoeidade, conforme descrito no item 80) e
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ndo como caracteristica do ativo ou passivo (p@mgio, um prémio de controle ao

mensurar o valor justo de uma participacdo majaajténdo sdo permitidos na mensuracao
do valor justo. Em todos os casos, se houver pcet@do em mercado ativo (ou seja,
informacé&o de Nivel 1; vide itens 72 a 90) paraafivo ou passivo, a entidade deve utilizar
esse preco sem ajuste ao mensurar o valor justo,saforme especificado no item 79.

Informacdes baseadas em precos de compra e de venda

Se um ativo ou passivo mensurado pelo valdo fiser um preco de compra e um preco de
venda (por exemplo, uma informacdo de um mercadedndedores), o pregco contido no
spreadentre os precos de compra e de venda que, nasigiincias, melhor representar o
valor justo deve ser utilizado para mensurar onjaisto, independentemente de onde essa
informacé&o estiver classificada na hierarquia dervjasto (ou seja, Nivel 1, 2 ou 3; vide
itens 72 a 90). O uso de precos de compra paredessativas e de precos de venda para
posicdes passivas € permitido, mas nao exigido.

Este Pronunciamento ndo impede o uso de mac#o média de mercado ou outras
convencOes de precificacdo que sejam utilizadas paoticipantes do mercado como
expediente pratico para mensuracfes do valor jestdro dospreadentre os precos de

compra e de venda.

Hierarquia de valor justo

Para aumentar a consisténcia e a comparalglidad mensuragcdes do valor justo e nas
divulgacdes correspondentes, este Pronunciametatioeésce uma hierarquia de valor justo
que classifica em trés niveis (vide itens 76 a &0D)informacdesir{puty aplicadas nas
técnicas de avaliacéo utilizadas na mensuracaaldo justo. A hierarquia de valor justo da
a mais alta prioridade a precos cotados (n&o ajosfaem mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos (informacdes de Nivel 1) e asnimixa prioridade a dados néo
observaveis (informagdes de Nivel 3).

Em alguns casos, as informacdes utilizadas rparessurar o valor justo de um ativo ou de
um passivo podem ser classificadas em diferentesisnda hierarquia de valor justo.
Nesses casos, a mensuracao do valor justo € idadsifintegralmente no mesmo nivel da
hierarquia de valor justo que a informacédo de nivais baixo que for significativa para a
mensuragcdo como um todo. Avaliar a importanciaus@ informacdo especifica para a
mensuracdo como um todo requer julgamento, levardem conta fatores especificos do
ativo ou passivo. Ajustes para chegar a mensusdgésgeadas no valor justo, tais como 0s
custos para vender ao mensurar o valor justo mesasistos para vender, ndo devem ser
levados em conta ao determinar o nivel da hierargg@ivalor justo no qual a mensuracao do
valor justo seja classificada.

A disponibilidade de informacdes relevantesua elativa subjetividade podem afetar a
escolha de técnicas de avaliacdo apropriadas ifeiche61). Contudo, a hierarquia de valor
justo prioriza as informagcdesnputy das técnicas de avaliacdo e ndo as técnicas de
avaliacao utilizadas para mensurar o valor jugtor exemplo, a mensuragéo do valor justo
desenvolvida utilizando-se uma técnica de valosgnte pode ser classificada no Nivel 2 ou
no Nivel 3, dependendo das informacgfes que sejgmifisativas para a mensuragdo como
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um todo e do nivel da hierarquia de valor justogera essas informacfesfuty sejam
classificadas.

Se um dado observavel exigisse um ajuste glieasse um dado ndo observavel e esse
ajuste resultasse na mensuracgdo do valor justdisgivamente mais alta ou mais baixa, a
mensuracao resultante seria classificada no Nivdh Zierarquia de valor justo. Por
exemplo, se um participante do mercado levasseoata o efeito de restricdo sobre a venda
de ativo ao estimar o preco do ativo, a entidadstaijia o preco cotado para refletir o efeito
dessa restricdo. Se esse preco cotado fosse tomaagdo de Nivel 2 e 0 ajuste fosse um
dado n&o observavel significativo para a mensuragéoo um todo, a mensuracdo seria
classificada no Nivel 3 da hierarquia de valorgust

Informacdes de Nivel 1

Informacdes de Nivel 1 s&o precos cotados gn&tados) em mercados ativos para ativos
ou passivos idénticos a que a entidade possadss@oa data de mensuracao.

O preco cotado em mercado ativo oferece a mei@énais confiavel do valor justo e deve
ser utilizado sem ajuste para mensurar o valoo jssmpre que disponivel, salvo conforme
especificado no item 79.

Uma informacdo de Nivel 1 esta disponivel pardtos ativos financeiros e passivos
financeiros, alguns dos quais podem ser trocadosmemtiplos mercados ativos (por

exemplo, em diferentes bolsas). Portanto, a émfadeivel 1 estd em determinar ambas as
opcoes:

(@) o mercado principal para o ativo ou passivo ou,anaéncia de um mercado
principal, 0 mercado mais vantajoso para o ativpassivo; e

(b) se a entidade pode realizar uma transagao conv® @ii passivo pelo pre¢co nesse
mercado na data de mensuracao.

A entidade néo deve efetuar ajuste em informég@ut) de Nivel 1, exceto nas seguintes
circunstancias:

(@) guando a entidade detiver grande niumero de ativgsaesivos similares (mas nao
idénticos) (por exemplo, titulos de divida) queeformensurados ao valor justo, e 0
preco cotado em mercado ativo estiver disponivels mio prontamente acessivel
para cada um desses ativos ou passivos individnédmeu seja, dado o grande
namero de ativos ou passivos similares mantidoa eetidade, seria dificil obter
informacfes de precificacdo para cada ativo ouiymassdividual na data de
mensuracdo). Nesse caso, como expediente pratieatidade pode mensurar o
valor justo utilizando método de precificacdo alédivo que ndo se baseie
exclusivamente em precos cotados (por exemploifigeegéio por matriz). Contudo,
0 uso de um método de precificacéo alternativolteesa mensuracdo do valor justo
classificada em nivel mais baixo na hierarquiaalenjusto;

(b) quando o preco cotado em mercado ativo ndo regegservalor justo na data de
mensuracao. Esse pode ser 0 caso se, por exaweldps significativos (tais como
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transagbes em mercado ndo intermediado, negociagdesercado intermediado ou
anuncios) ocorrerem apos o fechamento de mercads, amtes da data de
mensuracdo. A entidade deve estabelecer e agédarma consistente uma politica
para a identificacdo dos eventos que possam afe¢assuracdes do valor justo.
Contudo, se o prego cotado for ajustado para ireflevas informacdes, o ajuste
resulta na mensuracao do valor justo classificalani@el mais baixo na hierarquia
de valor justo.

(c) ao mensurar o valor justo de um passivo ou deuim&nto patrimonial proprio da
entidade utilizando o prego cotado para o itemtidémegociado como um ativo em
mercado ativo, e esse preco precisar ser ajustadorefletir fatores especificos do
item ou ativo (vide item 39). Se nenhum ajustepaeco cotado do ativo for
necessario, o resultado da mensuracdo do valar gustassificado no Nivel 1 da
hierarquia de valor justo. Contudo, qualquer ajust preco cotado do ativo resulta
na mensuracao do valor justo classificada em miag$ baixo na hierarquia de valor
justo.

Se a entidade detiver uma posi¢cdo em um Utiem @ passivo (incluindo uma posicao que
compreender um grande numero de ativos ou pasgiéosicos, como, por exemplo, a
detencéo de instrumentos financeiros) e esse ativpassivo for negociado em mercado
ativo, o valor justo do ativo ou passivo € mensoirad Nivel 1 como o produto entre o
preco cotado para o ativo ou passivo individuabeantidade detida pela entidade. Esse € o
caso mesmo quando o volume de negociacao diamaahdio mercado ndo € suficiente para
absorver a quantidade detida e a emissdo de od#enenda da posicdo em uma Unica
transacao pode afetar o preco cotado.

Informacdes de Nivel 2

Informacdes de Nivel 2 sdo informacdes queosdervaveis para o ativo ou passivo, seja
direta ou indiretamente, exceto precos cotadosiithas no Nivel 1.

Se 0 ativo ou o passivo tiver prazo determin@datratual), a informacao de Nivel 2 deve
ser observavel substancialmente pelo prazo intefgradtivo ou passivo. Informacdes de
Nivel 2 incluem os seguintes:

(@) precos cotados para ativos ou passivos similarasemados ativos;

(b) precos cotados para ativos ou passivos idénticasnoilares em mercados que nao
sejam ativos;

(c) informacdes, exceto precos cotados, que sejam\@yses para 0 ativo ou passivo,
como, por exemplo:

(1) taxas de juros e curvas de rendimento observaweigtervalos comumente
cotados;

(i) volatilidades implicitas; e
(i)  spreadde credito;
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(d) informacdes corroboradas pelo mercado.

Os ajustes em informacOawpp(ity de Nivel 2 variam dependendo de fatores espesifio
ativo ou passivo. Tais fatores incluem os segsinte

(@) a condicao ou localizagao do ativo;

(b) em que medida as informacfes estdo relacionad@ns que sdo comparaveis ao
ativo ou passivo (incluindo os fatores descritost@m 39); e

(c) o volume ou nivel de atividade nos mercados enmagqueformacdes sao observadas.

Um ajuste em informacamguf) de Nivel 2 que seja significativa para a mensigapmo
um todo pode resultar na mensuracéo do valor plassificada no Nivel 3 da hierarquia de
valor justo se esse ajuste utilizar dados néo véseis significativos.

O item B35 descreve o0 uso de informacdepuf9 de Nivel 2 para ativos e passivos
especificos.

Informacdesiqputy de Nivel 3
Informacdesiiputy de Nivel 3 sdo dados ndo observaveis para o @tiIassivo.

Dados ndo observaveis devem ser utilizadosrparesurar o valor justo na medida em que
dados observéaveis relevantes ndo estejam dispsnadrmitindo assim situacées em que ha
pouca ou nenhuma atividade de mercado para o ativoassivo na data de mensuracao.
Contudo, o objetivo da mensuracédo do valor justmmpaece 0 mesmo, ou seja, um preco de
saida na data de mensuracao do ponto de vista gaitipante do mercado que detém o

ativo ou deve o passivo. Portanto, dados nao whseis refletem as premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao precificativo ou o passivo, incluindo premissas

sobre risco.

Premissas sobre risco incluem o risco inerentegma técnica de avaliacdo especifica
utilizada para mensurar o valor justo (como, paneglo, um modelo de precificacédo) e o
risco inerente as informagdes utilizadas na téctécavaliacdo. Uma mensuracdo que nao
incluisse um ajuste para refletir o risco ndo regmearia uma mensuracéo do valor justo se,
ao precificar o ativo ou o passivo, os participarde mercado incluissem um ajuste. Por
exemplo, pode ser necessario incluir ajuste de gs@ando houver incerteza significativa na
mensuracgao (por exemplo, quando tiver havido dim@wsignificativa no volume ou nivel
de atividade em comparacéo a atividade normal doade para o ativo ou passivo, ou para
ativos ou passivos similares, e a entidade tivegrdenado que o prec¢o da transagéo ou o
preco cotado ndo representa o valor justo, confaleserito nos itens B37 a B47).

A entidade deve desenvolver dados ndo obsesvatitzando as melhores informacdes
disponiveis nas circunstancias, que podem inclaidod préprios da entidade. Ao
desenvolver dados ndo observaveis, a entidadeqoodecar com seus proprios dados, mas
deve ajustar esses dados se informagBes razoavelaisponiveis indicarem que outros
participantes do mercado utilizariam dados difeagrdu se houver algo especifico para a
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entidade que nao estiver disponivel para outragcgmmtes do mercado (por exemplo, uma
sinergia especifica da entidade). A entidade nmé@oiga empreender esforcos exaustivos
para obter informacgdes sobre premissas de pariteipalo mercado. Contudo, a entidade
deve levar em conta todas as informacdes sobreigg@snde participantes do mercado que
estiverem razoavelmente disponiveis. Dados naeradgeis desenvolvidos da forma

descrita acima sdo considerados premissas deipanties do mercado e atingem o objetivo
de mensuracao do valor justo.

O item B36 descreve o uso de informacdes dellSipara ativos e passivos especificos.
Divulgacéo

A entidade deve divulgar informacdes que aemilios usuarios de suas demonstracdes
contébeis a avaliar ambas as seguintes op¢des:

(@) para ativos e passivos que sejam mensurados aojwstio de forma recorrente ou
nao recorrente no balanco patrimonial apds o remmmiento inicial, as técnicas de
avaliacdo e informacdes utilizadas para desenvelssas mensuragoes;

(b) para mensuragbes do valor justo recorrentes glieeati dados ndo observaveis
significativos (Nivel 3), o efeito das mensura¢8ebre o resultado do periodo ou
outros resultados abrangentes para o periodo.

Para atingir os objetivos do item 91, a entiddelve considerar todos os itens seguintes:
(@) o nivel de detalhamento necessario para atendeeqoisitos de divulgacao;

(b) guanta énfase se deve dar a cada um dos divetgosit@s;

(c) quanta agregac¢ao ou desagregacao se deve efetuar; e

(d) se os usuarios de demonstracdes contabeis necesitanformacfes adicionais
para avaliar as informacdes quantitativas divulgada

Se as divulgactes feitas de acordo com este Priamo@cto e outros forem insuficientes
para atingir os objetivos do item 91, a entidadeeddivulgar informacfes adicionais
necessarias para atingir esses objetivos.

Para atingir os objetivos do item 91, a entdddve divulgar, no minimo, as seguintes
informacgdes para cada classe de ativos e passidesitem 94 para informacdes sobre a
determinacdo de classes adequadas de ativos evgsassniensurados ao valor justo
(incluindo mensuragcbes com base no valor justordeid alcance deste Pronunciamento)
no balanco patrimonial apds o reconhecimento inicia

(@) para mensuracdes do valor justo recorrentes eau@orentes, para a mensuracao do
valor justo ao final do periodo das demonstractesabeis e para mensuracdes do
valor justo ndo recorrentes, as razdes para a ma@Eu Mensuracdes do valor
justo recorrentes de ativos ou passivos sdo aquglasoutros Pronunciamentos
exijam ou permitam no balanco patrimonial ao firdd cada periodo das
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demonstracdes contébeis. Mensuracdes do valar pas&t recorrentes de ativos ou
passivos sdo aquelas que outros Pronunciament@asneau permitam no balanco
patrimonial em circunstancias especificas (por genguando a entidade mensura
um ativo mantido para venda ao valor justo menosustos para vender, de acordo
com o Pronunciamento CPC 31 — Ativo N&o CirculaMiantido para Venda e
Operacao Descontinuada, porque o valor justo mesa@sistos para vender do ativo
€ menor que o seu valor contabil);

para mensurac¢des do valor justo recorrentes eet@orentes, o nivel da hierarquia
de valor justo no qual as mensuracdes do valoo jesfam classificadas em sua
totalidade (Nivel 1, 2 ou 3);

para ativos e passivos mantidos ao final do periladodemonstracdes contabeis que
sejam mensurados ao valor justo de forma recorredevalores de quaisquer
transferéncias entre o Nivel 1 e o Nivel 2 da nigria de valor justo, as razdes para
essas transferéncias e a politica da entidadedpégeminar quando se considera que
ocorreram as transferéncias entre niveis (vide 86jn As transferéncias para cada
nivel devem ser divulgadas e discutidas separadenuas transferéncias de cada
nivel.

para mensuracdes do valor justo recorrentes eat@orentes classificadas no Nivel
2 e no Nivel 3 da hierarquia de valor justo, a de&c das técnicas de avaliagédo e as
informacdesifput9 utilizadas na mensuracdo do valor justo. Se éooudanca na
técnica de avaliacdo (por exemplo, mudanca de abermd de mercado para
abordagem de receita, ou 0 uso de técnica de g&aliadicional), a entidade deve
divulgar essa mudanca e as razdes para adotéala nkensuracdes do valor justo
classificadas no Nivel 3 da hierarquia de valotous entidade deve fornecer
informacdes quantitativas sobre dados ndo obsdsv&ignificativos utilizados na
mensuracdao do valor justo. A entidade néo estigadta a criar informacdes
quantitativas para cumprir esse requisito de dagldg se dados ndo observaveis
guantitativos ndo forem desenvolvidos pela entidamenensurar o valor justo (por
exemplo, quando a entidade utiliza precos de tc@iesaanteriores ou informacoes
de precificacdo de terceiros sem ajuste). Contaddfornecer essa divulgacao, a
entidade ndo pode ignorar dados ndo observaveisiti@ii®@os que sejam
significativos para a mensuracdo do valor justoue gstejam disponiveis para a
entidade;

para mensuracdes de valor justo recorrentes étzatas no Nivel 3 da hierarquia de
valor justo, uma conciliacdo dos saldos iniciaisncos saldos finais, divulgando
separadamente as mudancas durante o periodo\&ithad seguinte:

(1) ganhos ou perdas totais para o periodo, recontsecidoresultado, e as
rubricas no resultado nas quais esses ganhos dasp&io reconhecidos;

(i) ganhos ou perdas totais para o periodo, recontgeeisooutros resultados

abrangentes, e as rubricas em outros resultadasgsntes nas quais esses
ganhos ou perdas séo reconhecidos;

CPC_46



(f)

(9)

(h)

(i)

: ! coMITE DE

PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

(i)  compras, vendas, emissoes e liquidacdes (cada sseslépos de mudancgas
divulgado separadamente);

(iv)  os valores de quaisquer transferéncias para a@@uivel 3 da hierarquia de
valor justo, as razfes para essas transferén@apotitica da entidade para
determinar quando se considera que ocorreram dréancias entre niveis
(vide item 95). As transferéncias para o Nivele¥ain ser divulgadas e
discutidas separadamente das transferéncias dbo3\live

para mensuracdes do valor justo recorrentes fitaskis no Nivel 3 da hierarquia de

valor justo, o valor dos ganhos ou perdas totaia pgeriodo em (e)(i) incluidos no

resultado que sejam atribuiveis a mudanca nos gaatoperdas néo realizados
relativos a esses ativos e passivos apurados alodiinperiodo das demonstracdes
contabeis e as rubricas da demonstracdo do resultasl quais esses ganhos ou
perdas nao realizados sejam reconhecidos;

para mensuracdes do valor justo recorrentes eat@orentes classificadas no Nivel
3 da hierarquia de valor justo, uma descricao dosgssos de avaliagao utilizados
pela entidade (incluindo, por exemplo, como a oléd decide suas politicas e
procedimentos de avaliagdo e analisa mudancas @asunacoes do valor justo de
periodo a periodo);

para mensuracdes do valor justo recorrentes ctzesdals no Nivel 3 da hierarquia de
valor justo:

(1) para todas essas mensuracdes, uma descricdo vaadatisensibilidade da
mensuracao do valor justo a mudancas em dados bs#rvaveis, se uma
mudanca nesses dados para um valor diferente pegldtar na mensuracao
do valor justo significativamente mais alta ou maasxa. Se houver inter-
relacbes entre esses dados e outros dados ndo/aMeserutilizados na
mensuracdo do valor justo, a entidade deve fornecebém a descricao
dessas inter-relacbes e de como elas poderiansifitan ou mitigar o efeito
de mudancas nos dados nao observaveis sobre aragiwsuao valor justo.
Para satisfazer esse requisito de divulgagédo, arid@s narrativa da
sensibilidade a mudancas em dados nao observasasrttluir, no minimo,
os dados nédo observaveis divulgados ao satisfamendd);

(i) para ativos financeiros e passivos financeiros ssudanca de um ou mais
dos dados nao observaveis para refletir premissasativas razoavelmente
possiveis puder mudar o valor justo de forma digatia, a entidade deve
indicar esse fato e divulgar o efeito dessas muwancA entidade deve
divulgar como o efeito de uma mudanca para reflatima premissa
alternativa razoavelmente possivel foi calculad@ara essa finalidade, a
importancia deve ser avaliada em relacdo ao relsutaaos ativos totais ou
passivos totais ou, quando as mudancas no vatorfuem reconhecidas em
outros resultados abrangentes, ao patrimoénio lkiquaitél;

para mensuragbes do valor justo recorrentes e edmrentes, se o melhor uso
possivel kighest and best usde um ativo nédo financeiro diferir de seu uso ataal
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entidade deve divulgar esse fato e por que o aieofinanceiro esta sendo usado de
maneira que difere de seu melhor uso possivel.

A entidade deve determinar classes aproprid&asivos e passivos com base no seguinte:
(@) natureza, caracteristicas e riscos do ativo ouvymgss

(b) nivel da hierarquia de valor justo no qual a me@o do valor justo esta
classificada.

O numero de classes pode precisar ser maior parauna€des do valor justo classificadas
no Nivel 3 da hierarquia de valor justo, uma vee gssas mensuracdes tém grau maior de
incerteza e subjetividade. Determinar classespaijadas de ativos e passivos para as quais
devem ser fornecidas divulgacdes sobre mensurad@eslor justo requer julgamento.
Uma classe de ativos e passivos frequentemente exitp desagregacdo maior que as
rubricas apresentadas no balanco patrimonial. udonta entidade deve fornecer
informacdes suficientes para permitir a conciliac@m as rubricas apresentadas no balanco
patrimonial. Se outro Pronunciamento especificatlesse de um ativo ou passivo, a
entidade pode, ao fornecer as divulgacbes exigmsse Pronunciamento, utilizar essa
classe se ela satisfizer os requisitos deste item.

A entidade deve divulgar e seguir de forma isterste a sua politica para determinar
guando se considera que ocorreram as transfer@rtdiasniveis da hierarquia de valor justo
de acordo com os itens 93(c) e (e)(iv). A politstdore a época do reconhecimento de
transferéncias é a mesma para transferéncias pais B para transferéncias dos niveis.
Exemplos de politicas para determinacdo da épactaatesferéncias incluem:

(@) a data do evento ou da mudanca nas circunstanetasagsou a transferéncia;
(b) 0 inicio do periodo das demonstracfes contabeis;
(c) o final do periodo das demonstracdes contabeis.

Se a entidade tomar uma decisdo de politicilibipara utilizar a excec¢do do item 48, ela
deve divulgar esse fato.

Para cada classe de ativos e passivos nao ragaswao valor justo no balanco patrimonial,
mas cujo valor justo for divulgado, a entidade deéwmelgar as informacoes exigidas pelos
itens 93(b), (d) e (i). Contudo, a entidade néid ebrigada a fornecer as divulgacdes
quantitativas sobre dados ndo observaveis sigtifaiautilizados em mensuragdes do valor
justo classificadas no Nivel 3 da hierarquia deov@isto, conforme exigidas pelo item
93(d). Para esses ativos e passivos, a entidadpraéisa fornecer as demais divulgagbes
exigidas por este Pronunciamento.

Para um passivo mensurado ao valor justo @denpara um instrumento de melhoria de

crédito de terceiro indissociavel, o emitente ddiwilgar a existéncia dessa melhoria de
crédito e se ela esta refletida na mensuracéoldojuato do passivo.
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99. A entidade deve apresentar as divulgacOes itatarats exigidas por este Pronunciamento
em formato tabular, salvo se outro formato for nagiopriado.
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Apéndice A — Definicao de termos

Este apéndice é parte integrante deste Pronuncitomen

mercado ativo

abordagem de
custo

preco de entrada
preco de saida
fluxo de caixa

esperado

valor justo

melhor uso

abordagem de
receita

informacodes
(inputs)

informacodes
(inputs) de Nivel 1

Mercado no qual transagcbes para 0 ativo ou passieoremn con
frequéncia e volume suficientes para fornecer mégdes d
precificacdo de forma continua.

Técnica de avaliacdo que reflete o valor que sedigid® atualment
para substituir a capacidade de servico de um gismalment
referido como o custo de substituicdo ou reposicao)

Precopago para adquirir um ativo ou recebido para agsumipassivt
em uma transacao de troca.

Preco que seria recebido para vender um ativo oa pata transferir ut
passivo.

Média ponderada por probabilidade gmja, a média da distribuicao)
possiveis fluxos de caixa futuros.

Preco que seria recebido pela venda de um ativaueusgria pago pe
transferéncia de um passivo em uma transacdo ndadientre
participantes do mercado na data de mensuragéo.

Uso de um ativo ndo financeiro por participantes ndercado qu
maximizaria o valor do ativo ou o0 grupo de ativogassivos (pc
exemplo, um negocio) dentro do qual o ativo seileado.

Técnicas de avigcdo que convertem valores futuros (por exen
fluxos de caixa ou receitas e despesas) em um wraico atual (ou sej.
descontado). A mensuracdo do valor justo é deteshai com base 1
valor indicado pelas expectativas de mercado arraiselacdo @&sse:
valores futuros.

Premissas que seriam utilizadas por participantes niiwcado a
precificar o ativo ou @assivo, incluindo premissas sobre risco, cc
por exemplo:

(a) risco inerente a uma técnica de avaliacdo espaaifitizada par.
mensurar o valor justo (por exemplo, um modeloréeificacido); e

(b) risco inerente as informacdes da técnica de adaliac
Informacdes podem ser observaveis ou ndo obsesvavei
Precos cotados (ndo ajustados) emarcados ativos para ativos
passivos idénticos a que a entidade possa ter cagessdata d

mensuracao.
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informacodes
(inputs) de Nivel 2

informacdes
(inputs) de Nivel 3

abordagem de
mercado

informacdes
(inputs)
corroboradas pelo
mercado

participantes do
mercado

mercado mais
vantajoso

risco de
descumprimento
(non-performance)

dados(inputs)
observaveis
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Informacdeg(inputs) que sdo observaveis para o ativo ou passivo
direta ou indiretamente, exceto precos cotadosiihat no Nivel 1.

Dados nédo observaveis para o ativo ou passivo.

Técnica de avaliagdo que utiliza precos e outrasritdcdes relevant
geradas por transacdes de mercado envolvendo ,gii&esvos ou gruf
de ativos e passivos idénticos ou comparaveisd@, similares)como,
por exemplo, um negaocio.

Informacgdes(inputs) que sdo obtidas principalmente a partir de
corroboradas porados de mercado observaveis por meio de corre
Ou por outros meios.

Compradores e vendedores do mercado principal (@s mantajosc
para o ativo ou passivo, 0s quais tém todas asteaisticas a seguir:

(a) sdo independees entre si, ou seja, ndo sao partes relacioy
conforme definido no Pronunciamento CPC @&bora o preco e
uma transacdo com partes relacionadas possa $eadati comc
informacéo ipput) namensuracao do valor justo se a entidade
evidéncia de que a transacéo foi realizada em ¢coeslide mercado;

(b) sdo conhecedores, tendo entendimento razoavel do @i passiv:
e da transagdo com a utilizacdo de todas as inf@@sadisponivei
incluindo informacfes que possam ser obtidas pao o esfogos
usuais e habituais com a devida diligéncia;

(c) sao capazes de realizar transagcdo com o ativossivpa

(d) estéo interessados em realizar transacdo com 0 @liEassivo, 0
seja, estdo motivados, mas ndo forcados ou, deo autvdo
obrigados a fazé-lo.

Mercado que maximiza o valor que seria recebido yEmder o ativo o
gue minimiza o valor que seria pago para transfepassivo, apos lev
em consideracao os custos de transacao e 0s desi@ssporte.

Risco de que a entidad&o cumprira uma obrigacdo. O risco
descumprimento(non-performance)inclui, entre outros, 0 risco |
crédito proprio da entidade.

Informacdes (inputs) que sédo desenvolvidas utilizanse- dados d
mercado, tais como informacdes disponiyeiblicamente sobre even
ou transacoes reais, e que refletem as premissapayticipantes d
mercado utilizariam ao precificar o ativo ou o pass
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Transacaaue presume exposicdo ao mercado por um periods de
data de mensuracéo para permitir atividades deetiagkque S0 usue
e habituais para transacdes envolvendo esses ativpassivos; nao
trata de uma transacdo forcada (por exemplo, lémpdidforcada ot
venda em situagao adversa).

Mercado com o maior volume e nivel de atividade pmarativo oL
passivo.

Compensacao buscada por participantes do mercadeas/ao risco p
suportar a incerteza inerente fiaxo de caixa de um ativo ou passi
Denominada também como “ajuste de risco”.

Custos para vender um ativo ou transferir um passiwomercad:
principal (ou mais vantajoso) para 0 ativo ou passjue sejar
diretamente atribuiveid venda do ativo ou a transferéncia do pass
gue atendam ambos 0s seguintes critérios:

(a) resultem diretamente da transacao e sejam essepatrai ela;

(b) ndo teriam sido incorridos pela entidade se a dedisfvender
ativo ou de transferir o passiv@m tivesse sido tomada (simila
aos custos para vender, conforme definido no PmanmentoCPC
31).

Custos que seriam incorridos para transportar uwo ae seu local atu
para o seu mercado principal (ou mais vantajoso).

Nivel no qual um ativo ou passivo é agregado aagiegadgara fins
de reconhecimento.

Informacdes(inputs) em relacdo as quais ndo ha dados de me
disponiveis e as quais sdo desenvolvidas utilizaedas melhore
informacdes disponiveis sobre as premissas quanseriilizadas pelc
participantes do mercado ao precificar o ativo @assivo.
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Apéndice B — Orientacéo de aplicacao

Este apéndice é parte integrante do Pronunciam@eéimico CPC 46. Ele descreve a aplicacao
dos itens 1 a 99 e tem a mesma autoridade quemaisi@artes deste Pronunciamento.

Bl Os julgamentos aplicados em diferentes situadéesvaliacdo podem ser diferentes. Este
apéndice descreve o0s julgamentos que podem seawgib quando a entidade mensura o
valor justo em diferentes situacdes de avaliacéo.

Abordagem da mensuracao do valor justo

B2 O objetivo da mensuracdo do valor justo é estilnpreco pelo qual uma transacdo nao
forcada para a venda do ativo ou para a transfieréogassivo ocorreria entre participantes
do mercado na data de mensuracdo sob condicdas daanercado. A mensuracao do
valor justo requer que a entidade determine todotens a seguir:

(@)

(b)

(©)
(d)

0 ativo ou passivo especifico objeto da mensuréd@dorma consistente com a sua
unidade de contabilizacao);

para um ativo néo financeiro, a premissa de a@iapropriada para a mensuracao
(de forma consistente com o seu melhor uso po}sivel

0 mercado principal (ou mais vantajoso) para @atiy passivo;

as técnicas de avaliacdo apropriadas para a measuraonsiderando-se a
disponibilidade de dados com os quais se possaendaser informacdes que
representem as premissas que seriam utilizadapgrticipantes do mercado ao
precificar o ativo ou 0 passivo e 0 nivel da higuéa de valor justo no qual se
classificam os dados.

Premissa de avaliacdo para ativos nao financeiroggns 31 a 33)

B3 Ao mensurar o valor justo de ativo ndo finarxaitilizado em combinagdo com outros
ativos como grupo (conforme instalados ou, de omtoolo, configurados para uso) ou em
combinagdo com outros ativos e passivos (por exenmglgocio), o efeito da premissa de
avaliacao depende das circunstancias. Por exemplo:

(@)

o valor justo de ativo pode ser o mesmo, indepdedante de o ativo ser utilizado
de forma independente ou em combinagdo com ouik@sau com outros ativos e
passivos. Esse pode ser o caso quando o ativoreegdcio que os participantes do
mercado continuariam a operar. Nesse caso, agansenvolveria a avaliacdo do
negocio em sua totalidade. O uso dos ativos camgogno negdcio em operacao
geraria sinergias que estariam disponiveis aoscipantes do mercado (ou seja,
sinergias dos participantes do mercado que, portafdgtariam o valor justo do ativo
de forma independente ou em combinagdo com ouik@sau com outros ativos e
passivos);
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0 uso de ativo em combinagdo com outros ativosoon gutros ativos e passivos
poderia ser incorporado a mensuracéo do valor pmtoneio de ajustes ao valor do
ativo usado de forma independente. Esse pode sas® quando o ativo € uma
maquina e a mensuracdo do valor justo € determinaitizando-se o preco
observado para uma maquina similar (ndo instalagdae outro modo, configurada
para uso), ajustado para refletir custos de tratespo instalacdo, de modo que a
mensuracdo do valor justo reflita a condicdo e limmgéo atuais da maquina
(instalada e configurada para uso);

0 uso de ativo em combinagdo com outros ativosoon gutros ativos e passivos
poderia ser incorporado a mensuracdo do valor jopstomeio das premissas dos
participantes do mercado utilizadas para mensuraalor justo do ativo. Por

exemplo, se o ativo consiste em estoque de prodirto®laboracdo de natureza
singular e os participantes do mercado convertessese estoque em produtos
acabados, o valor justo do estoque presumiria gu@anticipantes do mercado
adquiriram ou adquiriiam quaisquer maquinas esfiradas necessarias para
converter o estoque em produtos acabados;

0 uso de ativo em combinagcdo com outros ativosoon gutros ativos e passivos

poderia ser incorporado a técnica de avaliacazadih para mensurar o valor justo
do ativo. Esse pode ser o caso ao utilizar o neétitel ganhos excedentes em
multiplos periodogmulti period excess earning methgajra mensurar o valor justo

de ativo intangivel, ja que a técnica de avalide®a em conta especificamente a
contribuicdo de quaisquer ativos complementaressepdssivos correspondentes no
grupo em que esse ativo intangivel seria utilizado.

em situacdes mais limitadas, quando utiliza umoatigntro de grupo de ativos, a
entidade pode mensurar o ativo ao valor que seiapaado seu valor justo ao alocar
o valor justo do grupo de ativos aos ativos indigid do grupo. Esse pode ser o
caso quando a avaliacdo envolve imOveis e o vaktojdo imovel submetido a
benfeitorias (ou seja, grupo de ativos) é alocadosaus ativos componentes (como,
por exemplo, terrenos e benfeitorias).

Valor justo no reconhecimento inicial (itens 57 a®)

B4

Ao determinar se o valor justo no reconhecimémniwal é igual ao preco da transacéo, a
entidade deve levar em conta fatores especificadsadaacdo e do ativo ou passivo. Por
exemplo, o pre¢co da transagcdo pode nao represemalor justo de ativo ou passivo no
reconhecimento inicial se qualquer das condicogsistes se aplicar:

(@)

(b)

a transacéo for entre partes relacionadas, embpragm na transacdo com partes
relacionadas possa ser utilizado como informacamerasuracao do valor justo se a
entidade tiver evidéncia de que a transacao ftizeska em condicbes de mercado;

a transacdo ocorre sob coacdo ou o vendedor édéorgaaceitar o preco na

transacdo. Por exemplo, esse pode ser o casoajoarehdedor estd passando por
dificuldades financeiras;
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(c) a unidade de contabilizacdo representada pelo mractvansacdo € diferente da
unidade de contabilizacdo para o ativo ou passigasorado ao valor justo. Por
exemplo, esse pode ser 0 caso se 0 ativo ou ovpassinsurado ao valor justo for
apenas um dos elementos na transacéo (por exemaptombinacédo de negdcios), a
transacdo incluir direitos e privilégios implicitogue sejam mensurados
separadamente de acordo com outro Pronunciamerigmeco da transacao incluir
custos de transacéo;

(d) 0 mercado no qual ocorre a transacao é diferentma@lgado principal (ou mais
vantajoso). Por exemplo, esses mercados podedife@ntes se a entidade for uma
revendedora que celebrar transacées com clientesietoado de varejo, mas o
mercado principal (ou mais vantajoso) para a tAwmale saida for com outros
revendedores no mercado de revendedores.

Técnicas de avaliacao (itens 61 a 66)

B5

B6

B7

B8

B9

Abordagem de mercado

A abordagem de mercado utiliza precos e outnd@rmacdes relevantes geradas por
transacdes de mercado envolvendo ativos, passiv@supo de ativos e passivos — como,
por exemplo, um negaocio — idéntico ou comparavels@a, similar).

Por exemplo, técnicas de avaliagdo consistemim®m a abordagem de mercado
frequentemente utilizam multiplos de mercado olstidgartir de um conjunto de elementos
de comparacdo. Os multiplos devem estar em facas,um multiplo diferente para cada
elemento de comparagdo. A escolha do mdultiplo p@do dentro da faixa exige

julgamento, considerando-se fatores qualitativqgantitativos especificos da mensuracéo.

Técnicas de avaliacéo consistentes com a alemrddg mercado incluem a precificacéo por
matriz. Precificacdo por matriz € uma técnica mateca utilizada principalmente para
avaliar alguns tipos de instrumentos financeiras, tomo titulos de divida, sem se basear
exclusivamente em precos cotados para os titulpsc#gos, mas, sim, baseando-se na
relacdo dos titulos com outros titulos cotadoseteré@&ncia.

Abordagem de custo

A abordagem de custo reflete o valor que seeieessario atualmente para substituir a
capacidade de servigco de ativo (normalmente referiono custo de substituicdo/reposicao
atual).

Do ponto de vista de vendedor participante docat®, 0 preco que seria recebido pelo
ativo baseia-se no custo para um comprador patitgpdo mercado adquirir ou construir
um ativo substituto de utilidade comparavel, ajstpara refletir a obsolescéncia. Isso
porque um comprador participante do mercado naar@amais por um ativo do que o valor
pelo qual poderia substituir a capacidade de seegse ativo. Obsolescéncia compreende
deterioragcdo fisica, obsolescéncia funcional (tEgica) e obsolescéncia econdmica
(externa), sendo mais ampla que a depreciacdo fperadas demonstracdes contabeis
(alocacao do custo historico) ou para fins tridog(utilizando as vidas Uteis especificadas).
Em muitos casos, o método de custo de substituggiagicdo atual € utilizado para
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mensurar o valor justo de ativos tangiveis quensejilizados em combina¢cdo com outros
ativos ou com outros ativos e passivos.

Abordagem de receita

A abordagem de receita converte valores fut(posexemplo, fluxos de caixa ou receitas e

despesas) em um valor Unico atual (ou seja, desont Quando a abordagem de receita é
utilizada, a mensuracao do valor justo refletexgeetativas de mercado atuais em relagcéo a
esses valores futuros.

Essas técnicas de avaliacéo incluem, por exempl
(@) técnicas de valor presente (ver itens B12 a B30);

(b) modelos de precificacdo de opcgbes, como a formeldldck-Scholes-Merton ou
modelo binomial (ou seja, modelo de arvore), qumrnporem técnicas de valor
presente e reflitam tanto o valor temporal quantalor intrinseco da opc¢éao; e

(c) 0 método de ganhos excedentes em multiplos periogies € utilizado para
mensurar o valor justo de alguns ativos intangiveis

Técnicas de valor presente

Os itens B13 a B30 descrevem o0 uso de técdieaslor presente para mensurar o valor
justo. Esses itens se concentram na técnica deeaje taxa de desconto e na técnica de
fluxo de caixa esperado (valor presente esperdgdgsges itens ndo prescrevem o0 uso de uma
Gnica técnica de valor presente especifica nenmtdimib uso de técnicas de valor presente
para mensuragdo do valor justo as técnicas dissutid técnica de valor presente utilizada
para mensurar o valor justo depende de fatos enst@&ncias especificos para o ativo ou
passivo que estiver sendo mensurado (por exempl@regos para ativos ou passivos
comparaveis podem ser observados no mercado) isgtanibilidade de dados suficientes.

Componentes de mensuracao do valor presente

O valor presente (ou seja, aplicacdo da aberdade receita) € uma ferramenta utilizada
para relacionar valores futuros (por exemplo, wau fluxos de caixa) a um valor presente
utilizando uma taxa de desconto. A mensuracao alor justo de ativo ou passivo
utilizando uma técnica de valor presente captulagms seguintes elementos, do ponto de
vista dos participantes do mercado, na data deuresg#o:

(@) uma estimativa dos fluxos de caixa futuros pardivm au passivo que esta sendo
mensurado;

(b) expectativas sobre possiveis variacdes no valgroeaédos fluxos de caixa que
representem a incerteza inerente aos fluxos da;caix

(c) o valor do dinheiro no tempo, representado pela &mbre ativos monetarios livres
de risco com datas de vencimento ou prazos queidem com o periodo coberto
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pelos fluxos de caixa e que ndo apresentam ineeet@zrelacdo a época ou risco de
inadimpléncigdefault)para o titular (ou seja, taxa de juros livre dea);

0 preco para suportar a incerteza inerente aosdlabe caixa (ou seja, prémio de
risco);

outros fatores que os participantes do mercadoritawaem consideracdo nas
circunstancias;

para um passivo, 0 risco de descumprimento relai\esse passivo, incluindo o
risco de crédito da prépria entidade (ou seja, dieye

Principios gerais

As técnicas de valor presente diferem na famajue capturam os elementos do item B13.
Contudo, todos os principios gerais a seguir regeplicacdo de qualquer técnica de valor
presente utilizada para mensurar o valor justo:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

fluxos de caixa e taxas de desconto refletem peamigue o0s participantes do
mercado utilizariam ao precificar o ativo ou passiv

fluxos de caixa e taxas de desconto levam em csom@nte os fatores atribuiveis ao
ativo ou passivo que esta sendo mensurado;

para evitar a contagem dupla ou omissao dos ef@it®g$atores de risco, as taxas de
desconto refletem premissas que sejam consistemesquelas inerentes aos fluxos
de caixa. Por exemplo, a taxa de desconto queteddl incerteza nas expectativas
em relacdo a inadimpléncias futuras é apropriadautdizar fluxos de caixa
contratuais de empréstimo (ou seja, técnica ddeaflestaxa de desconto). N&o se
deve aplicar essa mesma taxa ao se utilizar fladeogaixa esperados (ou seja,
ponderados por probabilidade) (ou seja, técniczatte presente esperado), uma vez
gue os fluxos de caixa esperados j& refletem psamisobre a incerteza em relacdo a
inadimpléncias futuras; em vez disso, deve seizatih uma taxa de desconto

compativel com o risco inerente aos fluxos de casgerados;

as premissas sobre fluxos de caixa e taxas de rdesdevem ser internamente

consistentes. Por exemplo, fluxos de caixa nomjnaile incluem o efeito da

inflagéo, devem ser descontados a uma taxa quéaincefeito da inflacdo. A taxa

de juros nominal livre de risco inclui o efeito idflacdo. Os fluxos de caixa reais,

gue excluem o efeito da inflagdo, devem ser deadosta uma taxa que exclua o
efeito da inflagdo. Da mesma forma, os fluxos @igecapds impostos devem ser
descontados utilizando-se uma taxa de descontoiap@stos. Os fluxos de caixa

antes de impostos devem ser descontados a umedtiasiatente com esses fluxos de
caixa,;

as taxas de desconto devem ser consistentes ctatomss econdmicos subjacentes
da moeda na qual os fluxos de caixa sdo denominados
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Risco e incerteza

A mensuracédo do valor justo utilizando técnidasvalor presente é feita sob condi¢des de
incerteza, uma vez que os fluxos de caixa utiligadéo estimativas, e nao valores
conhecidos. Em muitos casos, tanto o valor quamdjeoca dos fluxos de caixa sao incertos.
Mesmo valores contratualmente fixados, como osrpagtos de empréstimo, sao incertos
se houver risco de descumprimento.

Os participantes do mercado geralmente busocamensacao (ou seja, prémio de risco) por
suportar a incerteza inerente ao fluxo de caixati® ou passivo. A mensuracao do valor
justo deve incluir um prémio de risco que reflitavador que os participantes do mercado
exigiriam como compensacao pela incerteza iner@ogefluxos de caixa. Do contréario, a

mensuracao nao representaria fielmente o valoo.ju§m alguns casos, pode ser dificil

determinar o prémio de risco apropriado. Contudgrau de dificuldade por si s6 néo é

razao suficiente para excluir o prémio de risco.

As técnicas de valor presente diferem em canajustam para refletir o risco e no tipo de
fluxos de caixa que utilizam. Por exemplo:

(@) a técnica de ajuste de taxa de desconto (ver BéBsa B22) utiliza uma taxa de
desconto ajustada pelo risco e fluxos de caixaratuais, prometidos ou mais
provaveis;

(b) 0 método 1 da técnica de valor presente esperadatém B25) utiliza fluxos de
caixa esperados ajustados pelo risco e uma taneaderrisco;

(c) 0 método 2 da técnica de valor presente esperadatém B26) utiliza fluxos de
caixa esperados néo ajustados pelo risco e uma¢adasconto ajustada para incluir
0 prémio de risco exigido pelos participantes docado. Essa taxa € diferente da
taxa utilizada na técnica de ajuste de taxa deodésc

Técnica de ajuste de taxa de desconto

A técnica de ajuste de taxa de desconto util@ainico conjunto de fluxos de caixa a partir
da faixa de valores estimados possiveis, sejam fel#ss de caixa contratuais ou
prometidos (como é o caso para um titulo de divadanais provaveis. Em todos os casos,
esses fluxos de caixa dependem da ocorréncia deosvdeterminados (por exemplo, fluxos
de caixa contratuais ou prometidos para um titaeldigida dependem da nédo inadimpléncia
pelo devedor). A taxa de desconto utilizada nait@cde ajuste de taxa de desconto € obtida
a partir das taxas de retorno observadas parasatiMopassivos comparaveis que sejam
negociados no mercado. Consequentemente, os ftlexoaixa contratuais, prometidos ou
mais provaveis sdo descontados a uma taxa de rneotaérvada ou estimada para esses
fluxos de caixa condicionais (ou seja, taxa dernetole mercado).

A técnica de ajuste de taxa de desconto raquaranalise de dados de mercado para ativos
ou passivos comparaveis. A comparabilidade é mi@tada considerando-se a natureza dos
fluxos de caixa (por exemplo, se os fluxos de caé@contratuais ou ndo contratuais e se é
provavel que respondam similarmente a mudancasoraticdes econémicas), bem como
outros fatores (por exemplo, situacdo de crédidmargia, duracdo, clausulas restritivas e
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liquidez). Alternativamente, se um Unico ativo passivo comparavel nao refletir
adequadamente o risco inerente aos fluxos de daativo ou passivo que estiver sendo
mensurado, pode ser possivel obter uma taxa dermesatilizando dados referentes a
diversos ativos ou passivos comparaveis em conjono a curva de rendimento livre de
risco (ou seja, utilizando uma abordagem “cumugdjiv

Para exemplificar uma abordagem cumulativapisb@-se que o Ativo A é um direito
contratual de receber $ 800 em um ano (ou sejahad@®nhuma incerteza quanto a época).
Ha um mercado estabelecido para ativos comparévke# informacfes disponiveis sobre
esses ativos, incluindo informacdes sobre prePesses ativos comparaveis:

(@) o Ativo B é um direito contratual de receber $ 0.20nh um ano e tem um preco de
mercado de $ 1.083. Assim, a taxa de retorno amdicita (ou seja, uma taxa de
retorno de mercado de um ano) é de 10,8% [($ 1$20083) - 1];

(b) o Ativo C € um direito contratual de receber $ @80 dois anos e tem um preco de
mercado de $ 566. Assim, a taxa de retorno amgalidita (ou seja, uma taxa de
retorno de mercado de dois anos) é de 11,2% [(#B85)"0,5 - 1];

(c) todos os trés ativos sdo comparaveis em relacéisem (ou seja, dispersdo de
possiveis quitacdes e crédito).

Com base na época dos pagamentos contrataaiera recebidos pelo Ativo A em relacéo
a época para o Ativo B e para o Ativo C (ou seja,ano para o Ativo B contra dois anos
para o Ativo C), o Ativo B € considerado como semdais comparavel ao Ativo A.
Utilizando o pagamento contratual a ser recebido ptvo A ($ 800) e a taxa de mercado
de um ano obtida a partir do Ativo B (10,8%), oovgusto do Ativo A é de $ 722 ($
800/1,108). Alternativamente, na auséncia de inégdes de mercado disponiveis para o
Ativo B, a taxa de mercado de um ano poderia stah partir do Ativo C utilizando-se a
abordagem cumulativa. Nesse caso, a taxa de noedeadois anos indicada pelo Ativo C
(11,2%) seria ajustada para uma taxa de mercadondano utilizando-se a estrutura de
prazo da curva de rendimento livre de risco. Podemmecessarias analises e informacdes
adicionais para determinar se os prémios de riaca @tivos de um ano e de dois anos séo
0s mesmos. Caso fosse determinado que os prémigsco para ativos de um ano e de
dois anos ndo sdo os mesmos, a taxa de retornced@do de dois anos seria ajustada
novamente para refletir esse efeito.

Quando a técnica de ajuste de taxa de deséoapticada a recebimentos ou pagamentos
fixos, o ajuste para refletir o risco inerente #ogos de caixa do ativo ou do passivo que
estiver sendo mensurado € incluido na taxa de diesc&m algumas aplicacbes da técnica
de ajuste de taxa de desconto a fluxos de caixa@oesejam recebimentos ou pagamentos
fixos, pode ser necessario um ajuste aos fluxasak@ para atingir a comparabilidade com
0 ativo ou passivo observado do qual se obtémaadeaxdesconto.

Técnica de valor presente esperado

A técnica de valor presente esperado utilizaccponto de partida um conjunto de fluxos de
caixa que representam a média ponderada por pliolaalei de todos os fluxos de caixa
futuros possiveis (ou seja, fluxos de caixa espasiadA estimativa resultante € idéntica ao
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valor esperado, o qual, em termos estatisticosnédia ponderada dos valores possiveis de
uma variavel aleatoria discreta tendo como pesossagctivas probabilidades. Como todos
os fluxos de caixa possiveis sdo ponderados pbapilidade, os fluxos de caixa esperados
resultantes ndo dependem da ocorréncia de quadyeato determinado (diferentemente
dos fluxos de caixa utilizados na técnica de ajdsttaxa de desconto).

Ao tomar uma decisao de investimento, partitggdo mercado avessos ao risco levariam
em conta o risco de que os fluxos de caixa reategaem diferir dos fluxos de caixa
esperados. A teoria da carteira distingue entietgms de risco:

(@) risco nado sistematico (diversificavel), que € oaisspecifico de ativo ou passivo em
particular;

(b) risco sistematico (ndo diversificavel), que é eaaisomum compartilhado por ativo
ou passivo com os demais itens de carteira diveadd.

A teoria da carteira afirma que, em mercado emlibgoi, os participantes do mercado sao
compensados somente por sustentar o risco sistem@aérente aos fluxos de caixa. (Em
mercados que sao ineficientes ou fora de equilibootras formas de retorno ou
compensac¢ao podem estar disponiveis.)

O Método 1 da técnica de valor presente espespita os fluxos de caixa esperados de
ativo para refletir o risco sistematico (ou se@ntercado) pela subtracdo do prémio de risco
de caixa (ou seja, fluxos de caixa esperados dpsstpelo risco). Esses fluxos de caixa
esperados ajustados pelo risco representam umadentie certo do fluxo de caixa, o qual é
descontado a uma taxa de juros livre de riscogvalente certo do fluxo de caixa refere-
se ao fluxo de caixa esperado (conforme definidpistado para refletir o risco, de modo
gue um participante do mercado seja indiferenteciag determinado fluxo de caixa por
um fluxo de caixa esperado. Por exemplo, se uticeante do mercado estava interessado
em negociar um fluxo de caixa esperado de $ 1.20@eterminado fluxo de caixa de $
1.000, os $ 1.000 sao o equivalente certo dos @1(@u seja, os $ 200 representariam o
prémio de risco de caixa). Nesse caso, 0 partitgpdo mercado seria indiferente ao ativo
mantido.

Em contraste, o Método 2 da técnica de valesente esperado efetua ajuste para refletir o
risco sistemético (ou seja, de mercado) pela adicale prémio de risco a taxa de juros
livre de risco. Consequentemente, os fluxos deacasperados sdo descontados a uma taxa
gue corresponde a taxa esperada associada a flaxcaxa ponderados por probabilidade
(ou seja, taxa de retorno esperada). Os modelaadbs para a precificacdo de ativos de
risco, como o modelo de precificacdo de ativosnitesros, podem ser utilizados para
estimar a taxa de retorno esperada. Como a tagast®nto utilizada na técnica de ajuste
de taxa de desconto € uma taxa de retorno rekafivexos de caixa condicionais, é provavel
que ela seja maior que a taxa de desconto utilimaddétodo 2 da técnica de valor presente
esperado, que é a taxa de retorno esperada rektiflaxos de caixa esperados ou
ponderados por probabilidade.

Para ilustrar os Métodos 1 e 2, suponha-seuguativo tenha fluxos de caixa esperados de
$ 780 em um ano, determinados com base nos flusasida possiveis e probabilidades
apresentadas abaixo. A taxa de juros livre deo regalicavel para fluxos de caixa com
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horizonte de um ano € de 5% e o prémio de ristenséico para ativo com o mesmo perfil
de risco € de 3%.

Fluxos de caixa possiveis Probabilidade Fluxos de caixa ponderados
por probabilidade

$ 500 15% $75

$ 800 60% $ 480

$ 900 25% $ 225
Fluxos de caixa esperados $ 780

Nesta ilustracdo simples, os fluxos de caixperglos ($ 780) representam a média
ponderada por probabilidade dos trés resultadosiyas. Em situacdes mais realistas,
poderia haver muitos resultados possiveis. Confpala aplicar a técnica de valor presente
esperado, nem sempre é necessario levar em cetiudcdes de todos os fluxos de caixa
possiveis utilizando modelos e técnicas complex&n vez disso, pode ser possivel

desenvolver um numero limitado de cenarios e pribbatles discretos que capturem o

conjunto de fluxos de caixa possiveis. Por exemplentidade poderia utilizar fluxos de

caixa realizados referentes a um periodo passéelante, ajustado para refletir mudancas
nas circunstancias ocorridas posteriormente (pemeio, mudancas em fatores externos,
incluindo condi¢cdes econdmicas ou de mercado, tena€ do setor e concorréncia, bem
como mudancas em fatores internos que afetem @dadetimais especificamente), levando
em conta as premissas dos participantes do mercado.

Teoricamente, o valor presente (ou seja, orvjakto) dos fluxos de caixa do ativo é o
mesmo, seja ele determinado utilizando-se o Métookw 0 Método 2, como segue:

(@) Utilizando o Método 1, os fluxos de caixa esperasfis ajustados para refletir o
risco sistematico (ou seja, de mercado). Na aisé&e dados de mercado que
indiguem diretamente o valor do ajuste de riscee eguste poderia ser obtido a
partir de modelo de precificacdo de ativos, utiltase o conceito de equivalentes
certos. Por exemplo, o ajuste de risco (ou sefaémio de risco de caixa de $ 22)
poderia ser determinado utilizando-se o prémioigtm® rsistematico de 3% ($ 780 -
[$ 780 x (1,05/1,08)]), que resulta em fluxos dexa@@sperados ajustados pelo risco
de $ 758 ($ 780 - $ 22). Os $ 758 sado o equivalesrtto de $ 780 e sao descontados
a taxa de juros livre de risco (5%). O valor pnes€ou seja, o valor justo) do ativo
€ $ 722 ($ 758/1,05).

(b) Utilizando o Método 2, os fluxos de caixa esperatiis sdo ajustados para refletir o
risco sistematico (ou seja, de mercado). Em vegodio ajuste para refletir esse
risco € incluido na taxa de desconto. Assim, ogoff de caixa esperados sdo
descontados a taxa de retorno esperada de 8%jépwadaxa de juros livre de risco
de 5% mais o prémio de risco sistematico de 3%yalOr presente (ou seja, o valor
justo) do ativo é $ 722 ($ 780/1,08).

B30 Ao utilizar uma técnica de valor presente emp@mara mensurar o valor justo, pode ser

utilizado tanto o Método 1 quanto o Método 2. Aatisa do Método 1 ou do Método 2
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depende de fatos e circunstancias especificos i@o ati passivo que estiver sendo
mensurado, do grau de disponibilidade de dadosisnfes e dos julgamentos aplicados.

Aplicacdo de técnicas de valor presente a passivesaos instrumentos patrimoniais proprios
da entidade n&o mantidos por outras partes como aws (itens 40 e 41)

B31

B32

B33

Ao utilizar uma técnica de valor presente paemnsurar o valor justo de passivo que ndo
seja mantido por outra parte como ativo (por exempahssivo por desativagéo), a entidade,
entre outras coisas, estima as saidas de caixeagutjue os participantes do mercado

esperariam incorrer ao satisfazer a obrigacdo.asEsaidas de caixa futuras incluem as
expectativas dos participantes do mercado em ekagé custos para satisfazer a obrigacao
e a compensagao que o participante do mercadoriexpggr assumir a obrigacdo. Essa

compensacao inclui o retorno que o participantesndocado exigiria pelo seguinte:

(@) realizar a atividade (ou seja, o valor para satesfaa obrigacdo, por exemplo,
utilizando recursos que poderiam ser utilizados patras atividades); e

(b) assumir o risco associado a obrigacdo (ou sejeémip de risco que reflita o risco
de que as saidas de caixa reais possam diferisaddas de caixa esperadas; vide
item B33).

Por exemplo, um passivo ndo financeiro ndoétonima taxa de retorno contratual e ndo ha
nenhum rendimento de mercado observavel para esssavp. Em alguns casos, 0s
componentes do retorno que os participantes doamerexigiriam sao indistinguiveis entre

si (por exemplo, ao utilizar o preco que um teeontratado cobraria com base em taxa
fixa). Em outros casos, a entidade precisa estesses componentes separadamente (por
exemplo, ao utilizar o preco que um terceiro cdattfa cobraria com base no custo mais
margem, uma vez que, nesse caso, ndo caberia tatada suportar o risco de mudangas
futuras nos custos).

A entidade pode incluir um prémio de risco rensuracao do valor justo de passivo ou de
instrumento patrimonial proprio da entidade que $&ja mantido por outra parte como um
ativo, de uma das seguintes formas:

(@) ajustando os fluxos de caixa (ou seja, como aumamtealor das saidas de caixa);
ou

(b) ajustando a taxa utilizada para descontar os fldeosaixa futuros aos seus valores
presentes (ou seja, como reducdo na taxa de dekcont

A entidade deve assegurar que ndo faca contagefa dupomita ajustes para refletir o
risco. Por exemplo, se os fluxos de caixa estimddoem aumentados para refletir a
compensacao pela assunc¢ao do risco associadogag#n] a taxa de desconto ndo deve ser
ajustada para refletir esse risco.

Informacdes para técnicas de avaliacdo (itens 6774)

B34

Exemplos de mercados nos quais informagc8esnpcee observaveis para alguns ativos e
passivos (por exemplo, instrumentos financeirodugm os seguintes:
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Mercado burséateis. Em mercado bursatil, os pregosedhamento encontram-se
prontamente disponiveis e sdo representativos o pesto de modo geral. Um
exemplo de mercado bursatil € uma Bolsa de Valores.

Mercado de revendedores. Em mercado de revendedosesrevendedores

permanecem prontos para negociar (seja para coroprggara vender, por sua
prépria conta), proporcionando assim liquidez alizat seu capital para manter um
estoque dos itens para os quais estabelecem unadoeréNormalmente, precos de
compra e de venda (que representam o prec¢o pelm gagendedor se interessa em
comprar e o preco pelo qual o revendedor se irg@resn vender, respectivamente)
sdo mais prontamente disponiveis que precos darfemfto. Mercados de balcdo
(para os quais os precos sao informados public@nesdio mercados de

revendedores. H& mercados de revendedores tamé@malguns outros ativos e
passivos, incluindo alguns instrumentos financeicmmmodities e ativos fisicos

(por exemplo, equipamentos usados).

Mercado intermediado. Em mercado intermediado, etmmes tentam aproximar
compradores e vendedores, mas ndo permanecem ioauta negociar por sua
propria conta. Em outras palavras, os corretoées utilizam seu capital proprio
para manter um estoque dos itens para os quaiekstam um mercado. O corretor
conhece os precgos oferecidos e pedidos pelas tesigepartes, mas cada parte
normalmente ndo tem conhecimento das exigénciagsege da outra. Os precos de
transacbes concluidas encontram-se algumas vezgsondieis. Mercados
intermediados incluem redes de comunicacéo eleadnas quais ordens de compra
e de venda séo conjugadas, e mercados de imoésileneiais.

Mercado né&o intermediado. Em mercado nao interrdedias transacgfes, tanto de
origem quanto revendas, sdo negociadas de fornrependente, sem intermediarios.
Poucas informac6es sobre essas transagfes poddispsaribilizadas ao publico.

Hierarquia de valor justo (itens 72 a 90)

B35

Informacdes de Nivel 2 (itens 81 a 85)

Exemplos de informacdes de Nivel 2 para atigopassivos especificos incluem os
seguintes:

(@)

(b)

Swapde taxa de juros de recebimento fixo e pagameariawel com base na taxa de
swapLIBOR. A informacéo de Nivel 2 seria a taxasieapLIBOR, se essa taxa for

observavel em intervalos comumente cotados parstaubalmente a totalidade do
prazo deswap

Swapde taxa de juros de recebimento fixo e pagamemniéawe com base na curva
de rendimento denominada em moeda estrangeirafoAriacdo de Nivel 2 seria a
taxa deswapbaseada na curva de rendimento denominada em rastdageira que
fosse observavel em intervalos comumente cotadoa pabstancialmente a
totalidade do prazo dewap Esse seria 0 caso se 0 prazeswdapfosse 10 anos e
essa taxa fosse observavel em intervalos comuroetados para 9 anos, desde que
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qualquer extrapolacdo razoavel da curva de rendomeara o ano 10 ndo fosse
significativa para a mensuracao do valor justewapem sua totalidade.

(c) Swapde taxa de juros de recebimento fixo e pagameniawsd com base na taxa
preferencial de banco especifico. A informacdo deeN2 seria a taxa preferencial
do banco obtida por meio de extrapolacdo, se osreslextrapolados forem
corroborados por dados de mercado observaveigxeonplo, por correlacdo com a
taxa de juros que seja observavel ao longo deautiatmente a totalidade do prazo
doswap

(d) Opcao de trés anos sobre acdes negociadas em Adatsarmacao de Nivel 2 seria
a volatilidade implicita para as acdes, obtidarpero de extrapolacdo para o ano 3
desde que presentes ambas as condi¢des seguintes:

(1) precos para opgcdes de um ano e de dois anos Soagées sao observaveis;

(i) a volatilidade implicita extrapolada de opcao @s @nos € corroborada por
dados de mercado observaveis para substancialaé¢otizidade do prazo da
opcao.

Nesse caso, a volatilidade implicita poderia setidabpor extrapolacdo a partir da
volatilidade implicita das op¢des de um ano e dg @wos sobre as acdes e corroborada pela
volatilidade implicita para op¢des de trés anosesahdes de entidades comparaveis, desde
que estabelecida a correlagcdo com as volatilidadgécitas de um ano e de dois anos.

(e) Acordo de licenciamento. Para acordo de licenciameue seja adquirido em
combinacdo de negocios e que tenha sido recentemegbciado com uma parte
nao relacionada pela entidade adquirida (a partaabodo de licenciamento), a
informacdo de Nivel 2 seria a taxa dmyalty do contrato com a parte néo
relacionada no inicio do contrato.

() Estoque de produtos acabados em ponto de vendeaaré@.vPara estoque de
produtos acabados que seja adquirido em combirdeg@egocios, a informacao de
Nivel 2 seria um preco para os clientes em um rdergarejista ou um preco para
varejistas em mercado atacadista, ajustado pdedireiiferencas entre a condicdo e
a localizacdo do item de estoque e dos itens dEjestcomparaveis (ou seja,
similares), de modo que a mensuracdo do valor jueflda o preco que seria
recebido na transagédo para vender o estoque a watefista que concluiria 0s
esforcos de venda necessarios. Conceitualmemesnauracdo do valor justo € a
mesma, sejam 0s ajustes efetuados no preco d® {pegp baixo) ou no preco de
atacado (para cima). De modo geral, o preco quiggrex menor quantidade de
ajustes subjetivos deve ser utilizado para a mag&ardo valor justo.

(9) Edificacdes mantidas e usadas. A informacdo delNi\&eria 0 preco por metro
guadrado para a edificacdo (mdultiplo de avaliagéiafjdo a partir de dados de
mercado observaveis, por exemplo, mdultiplos obtidogartir de precos em
transacdes observadas envolvendo edificacdes cawgimrou seja, similares) em
locais similares.
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Unidade geradora de caixa. A informacéo de Niv&rea um multiplo de avaliacdo
(por exemplo, multiplo de rendimentos ou receitas needida de desempenho
similar) obtido a partir de dados de mercado olésaig, por exemplo, multiplos
obtidos a partir de precos em transacbes observadaslvendo negdcios
compardveis (ou seja, similares), levando em dambaes operacionais, de mercado,
financeiros e nao financeiros.

Informacdes de Nivel 3 (itens 86 a 90)

Exemplos de informacdes de Nivel 3 para atigopassivos especificos incluem os
seguintes:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Swapde moeda de longo prazo. A informacédo de Nivedrtasa taxa de juros em

moeda determinada que nado seja observavel e nda pes corroborada por dados
de mercado observaveis em intervalos comumentela®tau de outro modo para
substancialmente a totalidade do prazosdap de moeda. As taxas de juros de
swapde moeda séo as taxas de swap calculadas adaarturvas de rendimento dos
respectivos paises.

Opcéo de trés anos sobre acdes negociadas em Boistormacao de Nivel 3 seria

a volatilidade histérica, ou seja, a volatilidadegpas acdes obtida a partir dos precos
historicos das agfes. A volatilidade historicanm@mente ndo representa as
expectativas dos participantes do mercado atuaisetagdo a volatilidade futura,
ainda que se trate da Unica informacédo disponasa @ precificacdo da opc¢ao.

Swapde taxa de juros. A informacdo de Nivel 3 sergjuste ao preco consensual
(n&o vinculante) médio de mercado paraw@ap desenvolvido utilizando-se dados
gue nao sejam diretamente observaveis e ndo possamde outro modo
corroborados por dados de mercado observaveis.

Passivo por desativacdo assumido em combinacaeegiacins. A informacao de
Nivel 3 seria a estimativa atual que utilizassedaos préoprios da entidade sobre as
saidas de caixa futuras a serem pagas para satisfambrigacdo (incluindo as
expectativas dos participantes do mercado em elaga custos para satisfazer a
obrigacdo e a compensacdo que um participante doadweexigiria para assumir a
obrigagdo de desmontar o ativo), se ndo houverumeahnformacgao razoavelmente
disponivel que indique que os participantes do adercutilizariam premissas
diferentes. Essa informacéo de Nivel 3 seriazatila na técnica de valor presente
em conjunto com outras informacgdes, por exemptaxa de juros corrente livre de
risco ou a taxa livre de risco ajustada pelo coédie o efeito da situacdo de crédito
da entidade sobre o valor justo do passivo foetidft na taxa de desconto e ndo na
estimativa de saidas de caixa futuras.

Unidade geradora de caixa. A informacgdo de Niveé3a uma previséo financeira
(por exemplo, dos fluxos de caixa ou do resultado pgriodo) desenvolvida
utilizando-se os dados proprios da entidade, sehafiver nenhuma informacéo
razoavelmente disponivel que indique que os ppaites do mercado utilizariam
premissas diferentes.
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Mensuragdo do valor justo quando o volume ou o niVele atividade para ativo ou passivo
diminuiu significativamente

B37

B38

O valor justo de ativo ou passivo pode ter siftdado quando tenha ocorrido a diminuicao
significativa no volume ou nivel de atividade pa&sse ativo ou passivo em relacdo a
atividade de mercado normal para o ativo ou pagsiw@tivos ou passivos similares). Para
determinar se, com base nas evidéncias disponikeissie diminuicdo significativa no
volume ou nivel de atividade para o ativo ou passaventidade deve avaliar a significancia
e a relevancia de fatores como os seguintes:

(@ ha poucas transacoes recentes;
(b)  as cotacOes de precos ndo sao desenvolvidasnditizze informacdes atuais;

(c) as cotacOes de precos variam substancialmente regp ldo tempo ou entre
formadores de mercado (por exemplo, alguns merdatirsnediados);

(d) indices que anteriormente estavam altamente coioakdos aos valores justos do
ativo ou passivo demonstravelmente ndo estao aoivelados as indicacdes recentes
de valor justo para esse ativo ou passivo;

(e) h&a aumento significativo nos prémios de risco geidiez implicito, rendimentos ou
indicadores de desempenho (tais como indices dsoatiu gravidades de perdas)
para transagfes observadas ou pre¢os cotados epare@do com a estimativa de
fluxos de caixa esperados da entidade, levandoyseanta todos os dados de
mercado disponiveis sobre risco de crédito e ouisoss de descumprimento para o
ativo ou passivo;

) 0 spread entre os precos de compra e de venda € amplo seuocaumento é
significativo;

() ha declinio significativo na atividade do mercadoapnovas emissfes (ou seja,
mercado primario) para 0 ativo ou passivo ou pHv@sou passivos similares, ou
falta tal mercado;

(h) h& pouca informacdo publicamente disponivel (pamglo, para transacdes que
ocorrem em mercado nao intermediado).

Se a entidade concluir que houve reducéo sigtiifa no volume ou nivel de atividade para
0 ativo ou passivo em relacdo a atividade normaieocado para o ativo ou passivo (ou
ativos ou passivos similares), faz-se necessaramamélise adicional das transacdes ou dos
precos cotados. A reducdo no volume ou nivel delatle pode nao indicar por si s6 que
preco de transagdo ou preco cotado ndo represerdbpojusto ou que a transacdo nesse
mercado ndo é nado forcada. Contudo, se a entdistéeminar que a transagdo ou preco
cotado nédo representa o valor justo (por exempulde phaver transacdes que nao sejam nao
forcadas), um ajuste as transagfes ou precos sofadecessario se a entidade utilizar esses
precos como base para mensurar o valor justo eagsste puder ser significativo para a
mensuracdo do valor justo em sua totalidade. @gupbdem ser necessarios também em
outras circunstancias (por exemplo, quando o ppaga um ativo similar exigir ajuste
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significativo para torna-lo comparavel ao ativo eastiver sendo mensurado ou quando o
preco estiver desatualizado).

Este Pronunciamento néo prescreve a metodgiagéaa realizacao de ajustes significativos
a transacgdes ou precos cotados. Veja os iten$61eeB5 a B11 para uma discussdo sobre
0 uso de técnicas de avaliagdo ao mensurar o jahor. Independentemente da técnica de
avaliacdo utilizada, a entidade deve incluir agiste risco apropriados, incluindo um
prémio de risco que reflita o valor que os partioiges do mercado exigiriam como
compensacao pela incerteza inerente aos fluxoaida de ativo ou passivo (ver item B17).
Do contrério, a mensuracdo ndo representa fielnentdor justo. Em alguns casos, pode
ser dificil determinar o ajuste de risco apropria@ontudo, o grau de dificuldade por si s6
nao constitui base suficiente para excluir o ajasteisco. O ajuste de risco deve refletir
uma transacdo ndo forcada entre participantes doan® na data de mensuracdo sob
condicbes de mercado atuais.

Se tiver havido reducdo significativa no volume nivel de atividade para o ativo ou
passivo, uma mudanca na técnica de avaliacdo @o ael multiplas técnicas de avaliacdo
pode ser apropriado (por exemplo, 0 uso de abondatge mercado e a técnica de valor
presente). Ao ponderar indicacdes de valor justmentes do uso de multiplas técnicas de
avaliacdo, a entidade deve considerar a razoatddiadta faixa de mensuragdes do valor
justo. O objetivo € determinar o ponto dentro aaa que melhor representa o valor justo
nas condi¢coes de mercado atuais. Uma ampla faixaethsuragdes do valor justo pode ser
uma indicacao de que se faz necessaria uma aadi@enal.

Mesmo quando tenha havido diminuicédo signifieaho volume ou nivel de atividade para
0 ativo ou passivo, o objetivo da mensuracdo dorvakto permanece o mesmo. Valor
justo é o preco que seria recebido pela venda deatimo ou que seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacao ngaxlo (ou seja, liquidacao néo forcada
ou venda em situacdo ndo adversa) entre partieipaltt mercado na data de mensuragao
sob condi¢cdes de mercado atuais.

Estimar o preco pelo qual participantes do adwcestariam interessados em celebrar uma
transacdo na data de mensuracdo sob condi¢cOes madmeatuais se tivesse havido
diminuicdo significativa no volume ou nivel de aade para o ativo ou passivo depende
dos fatos e circunstancias na data de mensuragéquer julgamento. A intencdo de a
entidade de manter o ativo ou liquidar ou, de outrado, satisfazer o passivo ndo é
relevante ao mensurar o valor justo, uma vez quala justo € uma mensuracao baseada
em mercado e ndo uma mensuracao especifica dadmtid

Identificando transacdes que séo forcadas

B43

Determinar se uma transacdo ndo € forcada (oucéda) é mais dificil se tiver havido
reducao significativa no volume ou nivel de atidielgpara o ativo ou passivo em relacdo a
atividade normal do mercado para o0 ativo ou pas@woativos ou passivos similares).
Nessas circunstancias, ndo é apropriado concleitapas as transacdes nesse mercado sao
forcadas (ou seja, liquidacdes forgcadas ou vendasiteacdo adversa). As circunstancias
que podem indicar que uma transacao € forcadaeimcas seguintes:
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(@) ndo houve exposicdo adequada ao mercado por uradpedntes da data de
mensuracao para permitir atividades de marketirey sfio usuais e habituais para
transacgdes envolvendo esses ativos ou passiva®aeditdes de mercado atuais;

(b) houve um periodo de marketing usual e habitual, onasndedor comercializou o
ativo ou 0 passivo a um unico participante do naora

(c) o vendedor estd em (ou proximo de) faléncia oupe@cdo judicial (ou seja, o
vendedor esta em situacao adversa);

(d) o vendedor foi obrigado a vender para satisfazgéerias regulatérias ou legais (ou
seja, o vendedor foi forgado);

(e) 0 preco da transacdo é um valor atipico quando amdp a outras transacdes
recentes para 0 mesmo ativo ou passivo ou pardivonoal passivo similar.

A entidade avaliarda as circunstancias para detarmge, com base nas evidéncias
disponiveis, a transagdo € nao for¢ada.

B44 A entidade deve considerar todos os pontosirgeguao mensurar o valor justo ou estimar
prémios de risco de mercado:

(@) se as evidéncias indicarem que uma transacdo adfgr@ entidade deve atribuir
pouco ou nenhum peso (em comparagao com outrasgdsdis do valor justo) a esse
preco da transacao;

(b)  se as evidéncias indicarem que uma transacao éorgaa, a entidade deve levar
esse preco da transacdo em conta. O valor do gteéboido a esse preco da
transacdo em comparagcao com outras indicacéedalgusto dependera dos fatos e
circunstancias, como, por exemplo:

(1) o volume da transacao;

(i) a comparabilidade da transacdo com o ativo ou yuasgpie estiver sendo
mensurado;

(i)  a proximidade da transacao a data de mensuracao;

(c) se a entidade néo tiver informacdes suficientea pancluir se uma transacéo € nao
forcada, ela deve levar em conta o pre¢co da trAdnsa¢Contudo, esse preco da
transacdo pode nao representar o valor justo (@ @egreco da transacdo nao é
necessariamente a unica ou a principal base paensuracdo do valor justo ou para
a estimativa dos prémios de risco de mercado). n@ua entidade nao tiver
informacgdes suficientes para concluir se transagépscificas sdo nao forcadas, ela
deve atribuir um peso menor a essas transacdes oempacacdo com outras
transacgdes que se saiba serem néo forgadas.

A entidade nao precisa empreender esforcos exasgiara determinar se a transacao € ndo
forcada, mas ela ndo deve ignorar informacfes Gtejaen razoavelmente disponiveis.
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Quando a entidade € parte na transacao, presumgesela tenha informacgdes suficientes
para concluir se a transacao é nao forcada.

Utilizacdo de precos cotados fornecidos por tercais

Este Pronunciamento ndo impede o uso de prstados fornecidos por terceiros, como,
por exemplo, servigos de precificagdo ou correfes entidade tiver determinado que os
precos cotados fornecidos por essas partes saovdesdos de acordo com este
Pronunciamento.

Se tiver havido diminuicdo significativa no wawile ou nivel de atividade para o ativo ou
passivo, a entidade deve avaliar se 0s precos atémnecidos por terceiros séo
desenvolvidos utilizando-se informacdes atuais wpiletem transagcfes ndo forcadas ou
técnica de avaliacdo que reflete premissas decypamites do mercado (incluindo premissas
sobre risco). Ao ponderar um preco cotado comoinfoamacéo para mensuracéo do valor
justo, a entidade atribui menor peso (em comparagéo outras indicagdes do valor justo
que refletem os resultados de transacfes) a ceotapd® ndo refletem o resultado de
transacoes.

Além disso, a natureza da cotagéo (por exerspla, cotagdo € um preco indicativo ou uma
oferta vinculante) deve ser levada em conta ao grandas evidéncias disponiveis,
atribuindo-se maior peso a cotacdes fornecidas tpaeiros que representem ofertas
vinculantes.
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Apéndice C — Disposicdes transitérias

Este apéndice é parte integrante do Pronunciamé&iémnico CPC 46 e tem a mesma autoridade
gue as demais partes deste Pronunciamento.

C1l (Eliminado).
C2 Este Pronunciamento deve ser aplicado prospeuotinte a partir do inicio de vigéncia.

C3 Os requerimentos de divulgacdo deste Pronunotam@io precisam ser aplicados em

informacdes comparativas fornecidas para periodhberiares a aplicagdo inicial deste
Pronunciamento.
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Exemplos ilustrativos do Pronunciamento Técnico CP@6 — Mensuracao do Valor Justo

Estes exemplos acompanham o Pronunciamento TéGME46, mas ndo fazem parte dele. Eles
ilustram aspectos do Pronunciamento, mas nao seatesa fornecer orientacdo interpretativa.

Ell Estes exemplos retratam situacdes hipotétioasilgstram os julgamentos que devem ser
aplicados quando a entidade mensura ativos e pasavwvalor justo em diferentes situagbes
de avaliagdo. Embora alguns aspectos dos exempksam estar presentes em situagoes
reais, todos os fatos e circunstancias relevargeanth situacdo especifica precisam ser
avaliados ao aplicar o Pronunciamento Técnico C®C 4

Melhor uso possivel e premissa de avaliacdo

El2 Os exemplos 1 a 3 ilustram a aplicacdo doseastwxde melhor usgossivelhighest and best
use)e de premissa de avaliagao para ativos néao firascei

Exemplo 1 — Grupo de ativos

EI3 A entidade adquire ativos e assume passivosoembinacdo de negocios. Um dos grupos de
ativos adquiridos compreende ativos A, B e C. yoalC consiste ensoftware de
faturamento que é parte integrante do negdcio slebado pela entidade adquirida para seu
proprio uso em conjunto com os ativos A e B (ow,sajivos relacionados). A entidade
mensura o valor justo de cada um dos ativos indalidente, de forma consistente com a
unidade de contabilizacdo especificada para ossati entidade determina que o melhor
uso possivel dos ativos seja 0 seu uso atual eafleeativo forneceria o valor maximo aos
participantes do mercado principalmente por meige&le uso em combinagdo com outros
ativos ou com outros ativos e passivos (ou sejgs aBvos complementares e 0s passivos
associados). Nao ha evidéncia que sugira que atuabdos ativos ndo € o seu melhor uso
possivel.

El4  Nesta situacéo, a entidade venderia os atisgamercado no qual ela adquiriu inicialmente
os ativos (ou seja, os mercados de entrada e da dai perspectiva da entidade sé&o o
mesmo). Os participantes do mercado compradoresasonuais a entidade celebraria a
transacdo nesse mercado tém caracteristicas quepsé@sentativas, de modo geral, tanto de
compradores estratégicos (como, por exemplo, costms) quanto de compradores
financeiros (como, por exemplo, empresas de titcdpétais privados ou de capital de risco
que ndo tém investimentos complementares) e incluEmueles compradores que
inicialmente fazem a oferta pelos ativos. Emborparsicipantes do mercado compradores

possam ser amplamente classificados como compra@steatégicos ou financeiros, em
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muitos casos ha diferengas entre os participardesatcado compradores dentro de cada
um desses grupos, refletindo, por exemplo, difeentsos para um ativo e diferentes
estratégias operacionais.

Como discutido a seguir, diferencas entre o®res justos indicados para os ativos
individuais referem-se principalmente ao uso dasostpor aqueles participantes do
mercado que tém diferentes grupos de ativos:

(a) Grupo de ativos de compradores estratégicos. Alamdi determina que compradores
estratégicos tenham ativos relacionados que aun@nta valor do grupo no qual os
ativos seriam usados (ou seja, sinergias de pmatites do mercado). Esses ativos
incluem um ativo substituto para o ativo $bffwarede faturamento), que seria usado
somente por um periodo de transic&o limitado epo@leria ser vendido isoladamente no
final desse periodo. Como compradores estratégiassuem ativos substitutos, o ativo
C né&o seria usado por toda a sua vida econdmitantes Os valores justos indicados
dos ativos A, B e C no grupo de ativos de compesi@stratégicos (refletindo as
sinergias resultantes do uso dos ativos dentredgspo) sdo de $ 360, $ 260 e $ 30,
respectivamente. O valor justo indicado dos ato@®o um grupo dentro do grupo de
ativos de compradores estratégicos € de $ 650.

(b) Grupo de ativos de compradores financeiros. A adgddetermina que compradores
financeiros nédo tenham ativos relacionados ou sutust que aumentariam o valor do
grupo no qual os ativos seriam usados. Como compradinanceiros ndo possuem
ativos substitutos, o ativo C (ou sejaftwarede faturamento) seria usado por toda a sua
vida econdmica restante. Os valores justos indatts ativos A, B e C dentro do
grupo de ativos de compradores financeiros sdo d&80& $ 200 e $ 100,
respectivamente. O valor justo indicado dos ato@®o um grupo dentro do grupo de
ativos de compradores financeiros é de $ 600.

Os valores justos dos ativos A, B e C seriatard@nados com base no uso dos ativos como
um grupo dentro do grupo de compradores estrae{&860, $ 260 e $ 30). Embora o uso
dos ativos dentro do grupo de compradores estcai®gido maximize o valor justo de cada
um dos ativos individualmente, ele maximiza o valmto dos ativos como um grupo ($
650).

Exemplo 2 — Terrenos

A entidade adquire um terreno em uma combinagioegocios. O terreno é atualmente

incorporado para uso industrial como local para tabaca. Presume-se que o uso atual do
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terreno seja 0 seu melhor uso possivel, a menofatpres de mercado ou outros sugiram
um uso diferente. Locais préximos foram incorpogadecentemente para uso residencial
como locais para prédios de apartamentos de mastdares. Com base nessa incorporagao
e em recente mudanca de zoneamento e outras pditarf@&ssa incorporacdo, a entidade
determina que o terreno atualmente usado como lpaed uma fabrica poderia ser
incorporado como local para uso residencial (oa, ggjra prédios de apartamento de muitos
andares), pois os participantes do mercado levagiantonta o potencial de incorporar o
local para uso residencial ao precificar o terreno.

O melhor uso possivel do terreno seria detexdurcomparando-se ambos os itens a seguir:

(@) o valor do terreno conforme atualmente incagorpara uso industrial (ou seja, o
terreno seria usado em combinacdo com outros atiass como a fabrica, ou com
outros ativos e passivos);

(b) o valor do terreno como local vago para usaesgial, levando-se em conta 0s custos
de demolicdo da fabrica e outros custos (incluiadmcerteza sobre se a entidade
poderia converter o ativo para 0 uso alternatiwemessarios para converter o terreno em
local vago (ou seja, o terreno devera ser usad@auicipantes do mercado de forma
individual).

O melhor uso possivel do terreno seria determirado base no maior desses valores. Em
situacdes envolvendo avaliacdo de imoveis, a detagiio do melhor uso possivel poderia
levar em conta fatores relativos as operagOeshacéé incluindo seus ativos e passivos.

Exemplo 3 — Projeto de pesquisa e desenvolvimento

A entidade adquire um projeto de pesquisa erdetvimento (P&D) em combinacdo de
negocios. A entidade néao pretende concluir o projge concluido, o projeto concorreria
com um de seus proprios projetos (para fornecerréxirpa geracdo da tecnologia
comercializada pela entidade). Em vez disso, alaié pretende paralisar o projeto para
impedir que seus concorrentes obtenham acessmaldgia. Ao fazé-lo, espera-se que o
projeto forneca valor de protecdo, especialmentem&thorar as perspectivas para a
tecnologia concorrente da préopria entidade. Parasurar o valor justo do projeto no
reconhecimento inicial, 0 melhor uso possivel dgto seria determinado com base em seu
uso por participantes do mercado. Por exemplo:

(@) O melhor uso possivel do projeto de P&D sedatinuar o desenvolvimento se 0s
participantes do mercado continuassem a desenwolpasjeto e esse uso maximizasse
o valor do grupo de ativos ou de ativos e passieogual o projeto seria usado (ou seja,
o0 ativo seria usado em combinagdo com outros atiuasom outros ativos e passivos).
Esse poderia ser o caso se os participantes dadwenéo tivessem tecnologia similar,
seja em desenvolvimento ou comercializada. O Jakio do projeto seria mensurado

CPC_46



: ! coMITE DE

coNTABRIS TS
com base no preco que seria recebido em transdgab @ela venda do projeto,
supondo-se que a P&D seria usada com seus atingsl@mentares e com 0S passivos
associados e que esses ativos e passivos estasponideis aos participantes do
mercado.

(b) O melhor uso possivel do projeto de P&D sariarromper o desenvolvimento se, por
razdoes de concorréncia, os participantes do merngadidisassem 0 projeto e esse Uuso
maximizasse o valor do grupo de ativos ou de ativpassivos no qual o projeto seria
usado. Esse poderia ser o caso se o0s participamtesrcado tivessem tecnologia em
estagio de desenvolvimento mais avancado que a&sser com O projeto, se
concluido, e se fosse esperado que o projeto, sdigaalo, pudesse melhorar as
perspectivas para a sua propria tecnologia conuerr® valor justo do projeto seria
mensurado com base no preco que seria recebidoamsatdo atual pela venda do
projeto, supondo-se que a P&D seria usada (ou pejalisada) com seus ativos
complementares e com 0s passivos associados esge® &ivos e passivos estariam
disponiveis aos participantes do mercado.

(c) O melhor uso possivel do projeto de P&D semtarromper o desenvolvimento se 0s
participantes do mercado descontinuassem o senwidgenento. Esse poderia ser o
caso se nao se esperasse que o projeto fornecaas@xa de retorno de mercado se
concluido e, de outro modo, ndo fornecesse valalefiesa se paralisado. O valor justo
do projeto seria mensurado com base no preco giaerseebido em transacgéo atual por
vender o projeto isoladamente (que poderia se).zero

Uso de multiplas técnicas de avaliagdo

EI10

El1l

O Pronunciamento observa que uma técnica dbae&io Unica pode ser apropriada em
alguns casos. Em outros casos, mdultiplas técnieasaviliacdo s&o apropriadas. Os
Exemplos 4 e 5 ilustram o uso de mdltiplas técnitaavaliacao.

Exemplo 4 — M&quina mantida e usada

A entidade adquire uma maquina em combinagdteddcios. A maquina € mantida e usada
em suas operacfes. A maquina foi originalmente cadappela entidade adquirida de
fornecedor externo e, antes da combinacdo de regdiwi personalizada pela entidade
adquirida para uso em suas operacdes. Contudorsanpézacdo da maquina nédo foi
extensa. A entidade adquirente determina que @ dtiwvnecesse valor maximo aos
participantes do mercado por meio de seu uso enbioagéo com outros ativos ou com
outros ativos e passivos (conforme instalada owuti® modo, configurada para uso). Nao
ha evidéncia que sugira que o uso atual da maquanaé o seu melhor uso possivel.
Portanto, o melhor uso possivel da maquina é ausewatual em combinacdo com outros
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ativos ou com outros ativos e passivos.

A entidade determina que haja dados sufickedigponiveis para aplicar a abordagem de
custo e, como a personalizacdo da maquina naonfplaa a abordagem de mercado. A
abordagem de receita ndo é utilizada porque a maqoéo tem fluxo de receita
separadamente identificavel a partir do qual ssgdgsenvolver estimativas confiaveis de
fluxos de caixa futuros. Além disso, ndo ha infagdes disponiveis sobre taxas de
arrendamento de curto prazo e de médio prazo pagainmario usado similar que, de outro
modo, poderiam ser utilizadas para projetar o fldeoreceita (ou seja, pagamentos de
arrendamento ao longo das vidas Uteis restantesabérdagens de mercado e de custo sao
aplicadas da seguinte forma:

(@) A abordagem de mercado é aplicada usando-se retamos para maquinas similares,
ajustados para refletir diferencas entre a mag{goaforme personalizada) e maquinas
similares. A mensuracao reflete o preco que sex@@hido pela maquina em sua
condicéo (usada) e local (instalada e configurada pso) atuais. O valor justo indicado
por essa abordagem varia de $ 40.000 a $ 48.000.

(b) A abordagem de custo é aplicada estimando-se @ ga seria exigido atualmente
para construir uma maquina substituta (personajzatk utilidade comparavel. A
estimativa leva em conta a condicdo da maquina ambiente no qual ela opera,
incluindo o desgaste fisico natural (ou seja, @wigao fisica), melhorias na tecnologia
(ou seja, obsolescéncia funcional), condicdes eatea condicdo da maquina, tais como
declinio na demanda do mercado por maquinas semil&u seja, obsolescéncia
econdmica) e custos de instalacdo. O valor justicadlo por essa abordagem varia de $
40.000 a $ 52.000.

A entidade determina que a extremidade maeorfaixa indicada pela abordagem de
mercado representa melhor o valor justo e, portattdoui mais peso aos resultados da
abordagem de mercado. Essa determinacao é feitadbasenna subjetividade relativa das
informacdes, levando em conta o grau de compadaddi entre a maquina e maquinas
similares. Em patrticular:

(@) as informagBes utilizadas na abordagem de wher@@recos cotados para maquinas
similares) exigem ajustes menos subjetivos e emeraimmenor que as informacdes
utilizadas na abordagem de custo;

(b) a faixa indicada pela abordagem de mercadoobeepde a faixa indicada pela
abordagem de custo, sendo porém mais estreitastpie e

(c) ndo ha nenhuma diferenca ndo explicada condie@dtre a maquina e maquinas
CPC_46



El14

EI15

ElI16

: ! coMITE DE

PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

similares) dentro dessa faixa.

Consequentemente, a entidade determina que ojuatorda maquina seja de $ 48.000.

Se a personalizacdo da maquina tivesse sigmsx ou se ndo houvesse dados suficientes
disponiveis para aplicar a abordagem de mercado €pemplo, porque os dados de
mercado refletem transacfes para maquinas usad@asnak individual, como o valor de
sucata para ativos especializados, e ndo para naqusadas em combina¢cdo com outros
ativos ou com outros ativos e passivos), a entidgtiearia a abordagem de custo. Quando
um o ativo € usado em combinacdo com outros atuosom outros ativos e passivos, a
abordagem de custo presume a venda da maquingpartinoipante do mercado comprador
com os ativos complementares e os passivos asesci@dpreco recebido pela venda da
maquina (ou seja, preco de saida) ndo seria magogugalquer dos seguintes:

(@) o custo em que o participante do mercado caoprancorreria para adquirir ou
construir uma maquina substituta de utilidade cofg; ou

(b) o beneficio econdbmico que o participante docads comprador obteria do uso da
maquina.

Exemplo 5 — Ativo representado posoftware

A entidade adquire um grupo de ativos. O grdeativos inclui unsoftwaregerador de
receita desenvolvido internamente para licenciameat clientes e seus ativos
complementares (incluindo banco de dados relacmicath o qual coftwareé usado) e
passivos associados. Para alocar o custo do gropaata/os individuais adquiridos, a
entidade mensura o valor justo staftware A entidade determina quesoftwareforneceria
valor maximo aos participantes do mercado por meiseu uso em combinagdo com outros
ativos ou com outros ativos e passivos (ou sejgs aBvos complementares e 0S passivos
associados). Nao ha evidéncia que sugira que atuabdosoftwarendo € o seu melhor uso
possivel. Portanto, o melhor uso possivelsdéiwareé o seu uso atual. (Neste caso, 0
licenciamento daoftware por si s, ndo indica que o valor justo do atgda maximizado
por meio de seu uso por participantes do mercadord® individual.)

A entidade determina que, além da abordagenmeasta, dados suficientes poderiam estar
disponiveis para a aplicacdo da abordagem de aust®,ndo da abordagem de mercado.
N&o ha informacdes disponiveis sobre transacoesedeado paraoftwarecomparaveis. As
abordagens de receita e de custo sédo aplicadagudiate forma:

(a) a abordagem de receita é aplicada utilizandoysetécnica de valor presente. Os fluxos
de caixa utilizados nessa técnica refletem o fldex@eceita que se espera que resulte do
software(taxas de licenca de clientes) ao longo de sua @abndmica. O valor justo

indicado por essa abordagem é de $ 15 milhdes;
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(b) a abordagem de custo é aplicada estimandosaboque seria exigido atualmente para
construir umsoftwaresubstituto de utilidade comparavel (ou seja, ldease em conta
a obsolescéncia funcional e econdémica). O valdo juslicado por essa abordagem é de
$ 10 milhdes.

Pela aplicacdo da abordagem de custo, a detiltermina que os participantes do mercado
nao fossem capazes de construir softwaresubstituto de utilidade comparavel. Algumas
caracteristicas dsoftwaresao unicas, tendo sido desenvolvidas com o usofaenacdes

de propriedade exclusiva, e ndo podem ser prontanreplicadas. A entidade determina
que o valor justo do ativs@ftwarg é de $ 15 milhdes, conforme indicado pela ab@uag
de receita.

Mercado principal (ou mais vantajoso)

EI18

EI19

EI20

El21

O Exemplo 6 ilustra o uso de informacdes deeNL para mensurar o valor justo de ativo
negociado em diferentes mercados ativos, a prefgremtes.

Exemplo 6 — Mercado principal (ou mais vantajoso) € Nivel 1

Um ativo é vendido a pregos diferentes em dwéscados ativos diferentes. A entidade
celebra transagbes em ambos os mercados e podaracgxreco nesses mercados para o
ativo na data de mensuracdo. No mercado A, o reeceria recebido € de $ 26, os custos
de transacdo nesse mercado sdo de $ 3 e os castoggnsportar o0 ativo a esse mercado
sédo de $ 2 (ou seja, o0 valor liquido que seriabidoeé de $ 21). No mercado B, o preco que
seria recebido € de $ 25, os custos de transasde neercado sdo de $ 1 e os custos para
transportar o ativo a esse mercado sdo de $ Zfaucsvalor liquido que seria recebido € de
$ 22).

Se 0 mercado A fosse o mercado principal paativo (ou seja, 0 mercado com 0 maior
volume e nivel de atividade para o ativo), o v@sto do ativo seria mensurado utilizando-
se 0 preco que seria recebido nesse mercado, @@¥im conta os custos de transporte ($
24).

Se nenhum dos mercados fosse 0 mercado @inmEpa o ativo, o valor justo do ativo seria
mensurado utilizando-se o preco no mercado maigjeso. O mercado mais vantajoso € o
mercado que maximiza o valor que seria recebida@oader o ativo, apos levar em conta os
custos de transacao e os custos de transportej@uosvalor liquido que seria recebido nos
respectivos mercados).
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Como a entidade maximizaria o valor liquide geria recebido pelo ativo no mercado B ($
22), o valor justo do ativo seria mensurado utild@se o preco nesse mercado ($ 25)
menos 0s custos de transporte ($ 2), resultandmersuracdo do valor justo de $ 23.
Embora os custos de transacdo sejam levados era aontleterminar qual mercado é o
mercado mais vantajoso, 0 prec¢o utilizado para oranso valor justo do ativo ndo é
ajustado para refletir esses custos (embora segtadp para refletir os custos de transporte).

Precos de transacéo e valor justo no reconhecimenitacial

El23

El24

ElI25

EI26

O Pronunciamento esclarece que, em muitosscaspreco da transacéo, ou seja, O preco
pago (recebido) por um ativo (passivo) especifiepresenta o valor justo desse ativo
(passivo) no reconhecimento inicial, mas ndo dendopresumida. O Exemplo 7 ilustra
quando o preco em transacao envolvendo instrundgrivativo pode (ou nao) igualar o
valor justo do instrumento no reconhecimento iticia

Exemplo 7 — Swap de taxa de juros no reconhecimenitucial

A Entidade A (contraparte varejista) celehraswapde taxa de juros em mercado varejista
com a Entidade B (revendedora) sem qualquer canrtrdp inicial. A Entidade A pode
acessar somente o mercado varejista. A EntidadedB pcessar tanto o mercado varejista
(ou seja, com contrapartes varejistas) quanto aader de revendedores (ou seja, com
contrapartes revendedoras).

Da perspectiva da Entidade A, o mercado \sieejno qual ela celebrou inicialmente a
transacdo é o mercado principal paswap Se a Entidade A fosse transferir seus direitos e
obrigagbes decorrentes diwap ela o faria com uma contraparte revendedora nesse
mercado varejista. Nesse caso, 0 preco da trangaeéw) representaria o valor justo do
swap para a Entidade A no reconhecimento inicial, o),se preco que a Entidade A
receberia por vender ou pagaria por transferiswap em transacdo com contraparte
revendedora no mercado varejista (ou seja, precgaita). Esse preco ndo seria ajustado
para refletir custos adicionais (de transacdo) gasam cobrados pela contraparte
revendedora.

Da perspectiva da Entidade B, o mercado denaadores (e ndo o mercado varejista) € o
mercado principal para ®wap Se a Entidade B fosse transferir seus direitobrgjacoes
decorrentes dewap ela o faria com uma revendedora nesse mercadano ©@omercado no
qual a Entidade B celebrou inicialmenteswap é diferente do mercado principal para o
swap o preco da transacao (zero) ndo representaregss@tamente o valor justo dwap
para a Entidade B no reconhecimento inicial. Salornjusto diferir do preco da transacao
(zero), a Entidade B aplica o Pronunciamento Téc@PC 38 — Instrumentos Financeiros:
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Reconhecimento e Mensuracao para determinar sehece essa diferenca como ganho ou
perda no reconhecimento inicial.

Ativos restritos

EI27 O efeito sobre a mensuracéo do valor justordecte de restricdo sobre a venda ou uso de
ativo por a entidade pode ser diferente dependdadse a restricdo seria levada em conta
por participantes do mercado ao precificar o attvs.exemplos 8 e 9 ilustram o efeito de
restricbes ao mensurar o valor justo de um ativo.

Exemplo 8 — Restricdo sobre a venda de instrumengatrimonial

EI28 A entidade detém um instrumento patrimoniaV¢afinanceiro) cuja venda é legalmente ou
contratualmente restrita por um periodo especific§lor exemplo, essa restricdo poderia
limitar a venda a investidores qualificados.) Atniedo é uma caracteristica do instrumento
e, portanto, seria transferida aos participantesndeccado. Nesse caso, o valor justo do
instrumento seria mensurado com base no precox@ac um instrumento patrimonial
nao restrito idéntico do mesmo emissor que sejaai@gdo em mercado publico, ajustado
para refletir o efeito da restricdo. O ajuste tafke o valor que participantes do mercado
exigiriam devido ao risco relativo a incapacidadeagessar um mercado publico para o
instrumento pelo periodo especificado. O ajustéavdependendo de todos os seguintes
itens:

(a) a natureza e duragéo da restrigéo;

(b) a extensdo em que os compradores estao limifaela restricdo (por exemplo, poderia
haver grande niumero de investidores qualificados);

(c) fatores qualitativos e quantitativos espec§fitamto do instrumento quanto do emissor.
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Exemplo 9 — Restricdes sobre o0 uso de ativo

EI29 Um doador contribui com um terreno, em ars@encial incorporada, para uma associagao
sem fins lucrativos do bairro. O terreno é usadmlatente com@layground O doador
especifica que o terreno deve continuar a ser upatdoassociacdo conpdaygroundem
carater perpétuo. Ao revisar a documentacdo refevgoor exemplo, legal e outras), a
associagcdo determina que a responsabilidade friludi@ cumprir a restricdo do doador ndo
seria transferida aos participantes do mercado ass@ciacdo vendesse o ativo, ou seja, a
restricdo do doador sobre o uso do terreno é dg@eda associacdo. Além disso, ndo ha
restricdo sobre a venda do terreno pela associ&gin.a restricdo sobre o uso do terreno
pela associacao, o terreno poderia ser usado amabgdara incorporacao residencial. Além
disso, o terreno esta sujeito a uma serviddo (¢ay sireito legal que permite a uma
companhia de servigo publico passar linhas dertressgio pelo terreno). Segue uma analise
do efeito da mensuragao do valor justo do terremomente da restricdo e da servidao:

(a) Restricdo do doador sobre o uso do terreno.oQuesta situacdo a restricdo do doador
sobre o uso do terreno € especifica da associadondo seria transferida aos
participantes do mercado. Portanto, o valor jugictedreno seria 0 que fosse maior
dentre o seu valor justo quando usado como plapgréou seja, o valor justo do ativo
seria maximizado por meio de seu uso por partitggado mercado em combinacao
com outros ativos ou com outros ativos e passi@asseu valor justo como local para
incorporacao residencial (ou seja, o valor just@tivo seria maximizado por meio de
seu uso por participantes do mercado de forma ithehl), independentemente da
restricdo sobre o uso do terreno pela associacgao.

(b) Serviddo para linhas de transmissao. Como \adéer para linhas de transmissédo da
companhia de servico publico é especifica do terf@u seja, € uma caracteristica
deste), ela seria transferida aos participantesndacado com o terreno. Portanto, a
mensuracao do valor justo do terreno levaria entacorefeito da servidao, seja o seu
melhor uso possivel como playground ou como loaed incorporacgao residencial.

Mensuracéo de passivos

EI30 A mensuracdo do valor justo de passivo presgumeo passivo, seja um passivo financeiro
ou um passivo nao financeiro, é transferido a umigi@ante do mercado na data de
mensuragdo (ou seja, O passivo permaneceria penderd participante do mercado
cessionario seria obrigado a satisfazer a obrigagémao seria liquidado com a contraparte
ou, de outro modo, extinto na data de mensuracao).

EI31 O valor justo de passivo reflete o efeito doa de descumprimen{oon-performance)O
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risco de descumprimentmon-performancejelativo a um passivo inclui, entre outros, o
risco de crédito préprio da entidade. A entidade lem conta o efeito de seu risco de
crédito (situacdo de crédito) sobre o valor jusigdssivo em todos os periodos nos quais o
passivo € mensurado ao valor justo, pois aquelesntantém as obrigagfes da entidade
como ativos levariam em conta o efeito da situad@arédito da entidade ao estimar os
precos que estariam dispostos a pagar.

Por exemplo, suponha que a Entidade X e al&ai Y celebram, cada uma, uma obrigacéo
contratual de pagar em dinheiro ($ 500) a Entidadam cinco anos. A Entidade X tem
classificacéo de crédito AA e pode tomar empréstngéo e a Entidade Y tem classificacao
de crédito BBB e pode tomar empréstimo a 12%. Adade X recebera aproximadamente
$ 374 em troca de seu compromisso (o valor pres#nt® 500 em cinco anos a 6%). A
Entidade Y recebera aproximadamente $284 em tr@cu compromisso (o valor presente
de $ 500 em cinco anos a 12%). O valor justo deipagara cada entidade incorpora a
situacao de crédito dessa entidade.

Os exemplos 10 a 13 ilustram a mensuracédo aksiyps e o efeito do risco de
descumpriment¢non-performancefincluindo o risco de crédito proprio da entidasepre
a mensuracao do valor justo.

Exemplo 10 — Titulo estruturado

Em 1° de janeiro de 20X7, a Entidade A, batemvestimento com classificagdo de crédito
AA, emite um titulo de taxa fixa de cinco anos didade B. O valor do principal contratual

a ser pago pela Entidade A no vencimento estéadtrel um indice de patrimdnio. Nenhum
instrumento de melhoria de crédito € emitido emjustio com o contrato ou, de outro
modo, relacionado com ele (ou seja, nenhuma garérirestada e ndo ha nenhuma garantia
de terceiros). A Entidade A designa esse titulocamvalor justo por meio do resultado. O
valor justo do titulo (ou seja, a obrigacdo da dade A) durante 20X7 € mensurada
utilizando-se a técnica de valor presente esperAadomudancas no valor justo séo
as seguintes:

(a) Valor justo em 1° de janeiro de 20X7. Os flusdescaixa esperados utilizados na técnica
de valor presente esperado sdo descontados avi@xdd risco utilizando-se a curva de
titulos de divida do governo em 1° de janeiro d¥720mais ospreadcorrente de
mercado de titulos de divida corporativos AA obdeeis para titulos de divida do
governo, se o risco de descumprimefton-performancepinda néo estiver refletido
nos fluxos de caixa, ajustados (para cima ou pair@ppara refletir o risco de crédito
especifico da Entidade A (ou seja, resultando ma tare de risco ajustada pelo
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crédito). Portanto, o valor justo da obrigacdo dédade A no reconhecimento inicial
leva em conta o risco de descumprime(mon-performance)incluindo o risco de
crédito dessa entidade, que se presume que estejap nos proventos.

(b) Valor justo em 31 de marco de 20X7. Durantegmaie 20X7, spreadde crédito para
titulos de divida corporativos AA se amplia, semmana mudanca no risco de crédito
especifico da Entidade A. Os fluxos de caixa esjpsrautilizados na técnica de valor
presente esperado sao descontados a taxa liviscdeutilizando-se a curva de titulos
de divida do governo em 31 de marco de 20X7, ma@adcorrente de mercado de
titulos de divida corporativos AA observaveis ptralos de divida do governo, se o
risco de descumprimenimon-performancepinda nao estiver refletido nos fluxos de
caixa, ajustados para refletir o risco de créd#peeifico da Entidade A (ou seja,
resultando na taxa livre de risco ajustada pelditme O risco de crédito especifico da
Entidade A permanece inalterado desde o reconhetinrécial. Portanto, o valor justo
da obrigacdo da Entidade A se altera como resultedonudancas nospreadsde
credito de modo geral. Mudancas epreadsde crédito refletem premissas atuais dos
participantes do mercado sobre mudancas no riscodekEumprimento(non-
performance)de modo geral, mudancas no risco de liquidez eesabcompensacéo
exigida por assumir esses riscos.

(c) Valor justo em 30 de junho de 20X7. Em 30 deghude 20X7, ndo houve nenhuma
mudanca nospreadsde titulos de divida corporativos AA. Contudo, cbase em
emissodes de titulos estruturados, corroboradasopiwas informages qualitativas, a
Entidade A determina que sua propria capacidaderdéidito especifica se fortaleceu
dentro dospreadde crédito AA. Os fluxos de caixa esperados aiilas na técnica de
valor presente esperado sdo descontados a tagadkvrisco utilizando-se a curva de
rendimento de titulos de divida do governo em 3Qudbo de 20X7, mais o spread
corrente de mercado de titulos de divida corparatA observaveis para titulos de
divida do governo (inalterado desde 31 de marco 26%7), se o risco de
descumprimentdnon-performance)inda nao estiver refletido nos fluxos de caixa,
ajustados para refletir o risco de crédito espaxifia Entidade A (ou seja, resultando na
taxa livre de risco ajustada pelo crédito). Podamt valor justo da obrigacdo da
Entidade A se altera como resultado da mudanca empsdprio risco de crédito
especifico dentro dgpreadde titulos de divida corporativos AA.

Exemplo 11 — Passivo por desativacao

EI35 Em janeiro de 20X1, a Entidade A assume ursiyagor desativacdo em combinacéo de
negocios. A entidade é legalmente requerida a desme remover uma plataforma de
petréleooffshoreno fim de sua vida util, que é estimada em 10.anos
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Com base nos itens B23 a B30 do Pronunciamiitnico CPC 46, a Entidade A utiliza a
técnica de valor presente esperado para mensueorgusto do passivo por desativagao.

Se a Entidade A tivesse permissdo, contrakrakn de transferir seu passivo por
desativacdo a um participante do mercado, a Emidadonclui que um participante do
mercado utilizaria todas as informacdes abaixo,dpmdas por probabilidade conforme
apropriado, ao estimar o preco que esperaria recebe

(a) custos de mao de obra,;
(b) alocacéo de custos gerais;

(c) a compensacao que um participante do mercadaiapor realizar a atividade e por
assumir o risco associado a obrigacdo de desmantaemover o ativo. Essa
compensacao inclui ambos os itens a seguir:

(i) lucro sobre custos de méo de obra e gerais; e

(i) risco de que os fluxos de saida de caixa neageriam diferir daqueles esperados,
excluindo a inflag&o;

(d) efeito da inflacdo sobre custos e lucros estova
(e) valor temporal do dinheiro, representado eeta tivre de risco; e

() risco de descumprimen{mon-performancejelativo ao risco de que a Entidade A n&o
cumprird a obrigacgéo, incluindo o risco de crégitprio da Entidade A.

As premissas significativas utilizadas peldidade A para mensurar o valor justo sdo as
seguintes:

(@) Custos de mao de obra sdo desenvolvidos com baseafrios atuais de mercado,
ajustado pelas expectativas de futuros aument@siaa) requeridos para contratar
empreiteiras para desmontar e remover plataforragsettélecoffshore A Entidade A
atribui avaliacbes de probabilidade a uma faixaedémativas de fluxo de caixa
conforme segue:

Estimativa de Avaliacéo de Fluxos de caix
Fluxo de caixa probabilidade esperadas
(%) (%
100.000 25% 25.000
125.000 50% 62.500
175.000 25% 43.7%50
$131.250
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As avaliacOes de probabilidade s&o desenvolvidashiase na experiéncia da Entidade
A em cumprir obrigacdes desse tipo e seu conhetintenmercado.

A Entidade A estima custos operacionais de paguentos e custos gerais alocados
utilizando a taxa que aplica a custos de méo de (@0% de custos de mao de obra
esperados). Isso € consistente com a estrutunastle de participantes do mercado.

A Entidade A estima a compensagdo que um paatiee do mercado exigiria por
realizar a atividade e por assumir o risco assocadbrigacdo de desmontar e remover
0 ativo conforme abaixo:

(i) terceiro contratado normalmente acrescenta oraggem sobre custos de méo de
obra e custos internos alocados para proporciomar margem de lucro sobre a
funcdo. A margem de lucro utilizada (20%) representompreenséo da Entidade
A do lucro operacional que as contratadas na indiugeralmente recebem para
desmontar e remover plataformas de petréféshore A Entidade A conclui que
essa taxa € consistente com a taxa que um pantieip@ mercado exigiria como
compensagao por realizar a atividade.

(i) a contratada normalmente exige compensacam nseo que os fluxos de saida de
caixa reais poderiam diferir daqueles esperadogdaled incerteza inerente de
travar o preco atual para um projeto que ndo ocoper 10 anos. A Entidade A
estima o valor desse prémio como sendo 5% dos Sl caixa esperados,
incluindo o efeito da inflacéo.

A Entidade A presume uma taxa de inflacdo dead%ongo do periodo de 10 anos com
base nos dados de mercado disponiveis.

A taxa livre de risco de juros para um vencitoete 10 anos em 1° de janeiro de 20X1
€ de 5%. AEntidade A ajusta essa taxa em 3,5% psftatir seu risco de
descumprimentg@non-performancefou seja, o risco de que ndo cumprira a obrigacao)
incluindo seu risco de crédito. Portanto, a taxadégconto utilizada para calcular o

valor presente dos fluxos de caixa é de 8,5%.

A Entidade A conclui que suas premissas setitiimadas por participantes do mercado.
Além disso, a Entidade A nado ajusta sua mensurdedealor justo para a existéncia de
restricdo que a impede de transferir o passivo.fa@@me ilustrado na tabela a seguir, a
Entidade A mensura o valor justo de seu passival@eativacao como $ 194.879.
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Fluxos de caixa esperados ($)
1° de janeiro de 20X1

Custos de méo de obra esperados 131.250
Custos de equipamentos e custos gerais aloca@@sX((h 131.250) 105.000
Margem de lucro da contratada [0,20 x ($ 131.250185.000)] 47.250
Fluxos de caixa esperados antes de ajuste infé@gcmn 283.500
Fator de inflagéo (4% por 10 anos) 1,4802
Fluxos de caixa esperados ajustados pela inflagcao 419.637
Prémio de risco de mercado (0,05 x $ 419.637) 20.982
Fluxos de caixa esperados ajustados por risco deage 440.619
Valor presente esperado utilizando a taxa de déscien8,5% por 10 anos 194.879

Exemplo 12 — Obrigacédo de divida: preco cotado

Em 1° de janeiro de 20X1, a Entidade B enp&p valor nominal, um instrumento de
divida de taxa fixa de cinco anos negociado emahbadissificado como BBB de $ 2 milhdes
com cupom anual de 10%. A Entidade B designou passivo financeiro como ao valor
justo por meio do resultado.

Em 31 de dezembro de 20X1, o instrumento s=tdo negociado como ativo em mercado
ativo a $ 929 por $ 1.000 de valor nominal apésapsnto de juros acumulados. A
Entidade B utiliza o prego cotado do ativo em m@wocativo como seu dado inicial na
mensuracao do valor justo de seu passivo ($ 9%92jilhdes + $ 1.000] = $ 1.858.000).

Ao determinar se o preco cotado do ativo emcau® ativo representa o valor justo do
passivo, a Entidade B avalia se o preco cotadotido aclui o efeito de fatores nao
aplicaveis a mensuracao do valor justo de paspmoexemplo, se 0 preco cotado do ativo
inclui o efeito de melhoria de crédito de tercege essa melhoria de crédito fosse
contabilizada separadamente da perspectiva do @mi8s Entidade B determina que
nenhum ajuste ao preco cotado do ativo é reque@dmsequentemente, a Entidade B
conclui que o valor justo de seu instrumento déddiem 31 de dezembro de 20X1 é de $
1.858.000. A Entidade B classifica e divulga a meagio do valor justo de seu instrumento
de divida no Nivel 1 da hierarquia de valor justo.
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Exemplo 13 — Obrigacgéo de divida: técnica de valgresente

Em 1° de janeiro de 20X1, a Entidade C erpido valor nominal, em colocagédo privada,
um instrumento de divida de taxa fixa de cinco aassificado como BBB de $ 2 milhdes
com cupom anual de 10%. A Entidade C designou gassvo financeiro como ao valor
justo por meio do resultado.

Em 31 de dezembro de 20X1, a Entidade C aiadanhece uma classificacdo de crédito
BBB. As condi¢cdes de mercado, incluindo as taxapiaes disponiveisspreadsde crédito
para uma classificacdo de crédito de qualidade BHBuidez, continuam inalteradas desde
a data em que o instrumento de divida foi emiti¢imtudo, cspreadde crédito da Entidade
C deteriorou-se em 50 pontos-base devido a umanmgadan seu risco de descumprimento.
Apos levar em conta todas as condicfes de meredfotidade C conclui que se emitisse o
instrumento na data de mensuracéao, o instrumecdoiarcom a taxa de juros de 10,5% ou a
Entidade C receberia menos do que o valor nomimal proventos da emissao do
instrumento.

Para a finalidade deste exemplo, o valor juktopassivo da Entidade C é calculado
utilizando-se a técnica de valor presente. A Edgd& conclui que um participante do
mercado utilizaria todas as seguintes informacgé@ss{stentemente com os itens B12 a B30
do Pronunciamento) ao estimar o preco que o paanite do mercado esperaria receber por
assumir a obrigacao da Entidade C.

(a) os termos do instrumento de divida, incluirmiips os seguintes:
() cupom de 10%;
(i) wvalor principal de $ 2 milhdes; e
(iif) prazo de quatro anos;

(b) a taxa de juros de mercado de 10,5% (que iaclaudanca de 50 pontos-base no risco
de inadimpléncigdefault)a partir da data de emisséao).

Com base em sua técnica de valor presentatidaBe C conclui que o valor justo de seu
passivo em 31 de dezembro de 20X1 é de $ 1.968.641.

A Entidade C néo inclui qualquer informacadcimhal em sua técnica de valor presente
para risco ou lucro que um participante do merqaaiteria exigir para compensacao por
assumir o passivo. Como a obrigacédo da Entidaden@ passivo financeiro, a Entidade C
conclui que a taxa de juros ja captura o riscoumiol que um participante do mercado
exigiria como compensacgao por assumir o passivemAlisso, a Entidade C n&o ajusta sua
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técnica de valor presente para a existéncia deresidcdo que a impeca de transferir o

passivo.

Mensuracdo do valor justo quando o volume ou o niVele atividade para ativo ou passivo
diminuiu significativamente

El48

El49

EIS0

EI51

EI52

O Exemplo 14 ilustra o uso de julgamento aosugar o0 valor justo de um ativo financeiro
quando ocorre reducdo significativa no volume owuelnide atividade do ativo em
comparagao com a atividade de mercado normal do @u ativos similares).

Exemplo 14 — Estimativa de taxa de retorno de merda quando o volume ou o nivel de
atividade para um ativo diminuiu significativamente

A Entidade A investe em lote de titutcafiche subordinado deating AAA lastreado em
hipoteca residencial em 1° de janeiro de 20X8 (a de emisséo do titulo). &kanche
subordinada é a terceira mais sénior de um totaéthtranches A garantia subjacente para
o titulo lastreado em hipoteca residencial sdo éstipnos imobilidrios residenciais sem
garantias contra ndo conformidades que foram emsiti segundo semestre de 20X6.

Em 31 de marco de 20X9 (a data de mensuragd@@nche subordinada esta atualmente
classificada comaating A. Essatranche do titulo lastreado em hipoteca residencial foi
anteriormente negociada em mercado secundaricet&nto, o volume de negociacao nesse
mercado ndo era frequente, com poucas transacoe®mdo por més, de 1° de janeiro de
20X8 a 30 de junho de 20X8 e pouca, ou nenhumagatie de negociacao durante os nove
meses antes de 31 de marco de 20X9.

A Entidade A leva em conta os fatores do i&8@ do Pronunciamento para determinar se
existe reducédo significativa no volume ou no nikelatividade para a tranche subordinada
do titulo lastreado em hipoteca residencial na quadstiu. Apos avaliar a significancia e
relevancia dos fatores, a Entidade A conclui gwelome e o nivel de atividade ttanche
subordinada do titulo diminuiram significativamenmeEntidade A apoiou seu julgamento
principalmente no fato de que houve pouca, ou meahatividade de negociacdo por um
periodo prolongado antes da data de mensuracéao.

Como existe pouca, ou nenhuma, atividade dmpaiecdo para dar apoio a técnica de
avaliacdo utilizando uma abordagem de mercado, teddeie A decide utilizar uma

abordagem de receita utilizando a técnica de afisteaxa de desconto descrita nos itens
B18 a B22 do Pronunciamento para mensurar o vasto jdo titulo na data de mensuracao.
A Entidade A utiliza os fluxos de caixa contratudéstitulo (vide também os itens 67 e 68
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do Pronunciamento).

EI53 Em seguida, a Entidade A estima a taxa deodés¢ou seja, a taxa de retorno de mercado)
para descontar esses fluxos de caixa contratuaiaxaAde retorno de mercado € estimada

utilizando ambos os seguintes itens:

(@)
(b)

a taxa de juros livre de risco;

ajustes estimados para diferencas entre ossdaelanercado disponiveis e a tranche
subordinada do titulo lastreado em hipoteca residena qual a Entidade A investiu.
Esses ajustes refletem os dados de mercado digi®eobre riscos de descumprimento
esperados e outros riscos (por exemplo, risco ddimpléncia, risco de valor de
garantia e risco de liquidez) que os participadesnercado levariam em consideragao
ao precificar o ativo em transacéo nao forcadaata de mensuragao sob as condi¢des

atuais de mercado.

EI54 A Entidade A levou em consideracdo as segaliinfermacdes ao estimar 0s ajustes no item
EI53(b):

(@)

(b)

(©)

o spread de crédito para dranche subordinada do titulo lastreado em hipoteca
residencial na data de emissdo, como pode servaleempelo preco de transacéo
original,

a mudanca nepreadde crédito implicita por quaisquer transacfes hsias da data

de emissdo até a data de mensuracdo para titskosaldos por hipoteca residencial

comparavel ou com base em indices relevantes;

as caracteristicas tlanchesubordinada do titulo lastreado em hipoteca rasideem

comparacdo com indices ou titulos lastreados ermtdta residencial comparaveis,

incluindo os seguintes itens:

(i) a qualidade dos ativos subjacentes, ou sedjarntacdes sobre o desempenho dos
empréstimos de hipoteca subjacente, tais comodsdie execucdo e atraso, taxas
de pagamento antecipado e experiéncia de perda;

(i) a senioridade ou subordinacdo danche de titulo lastreado em hipoteca
residencial mantida; e

(i) outros fatores relevantes;

(d) relatorios relevantes emitidos por analistagé@ncias de classificacao;

(e) precos cotados de terceiros, como, por exersplaicos de precificacdo ou corretores.

EI55 A Entidade A estima que a indicacdo da taxeett@no de mercado que os participantes de
mercado utilizariam ao precificar teanche subordinada do titulo lastreado em hipoteca
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residencial seria 12% (1.200 pontos-base). Essadexetorno de mercado foi estimada da
seguinte forma:

(@)
(b)

(©)

(d)

Inicia com 300 pontos-base para a taxa de Jinesde risco em 31 de marco de 20X9.

Adiciona 250 pontos-base pargmreadde crédito sobre a taxa livre de juros quando a
tranchesubordinada foi emitida em janeiro de 20X8.

Adiciona 700 pontos-base para a mudanca estimaspreadde crédito sobre a taxa da
tranchesubordinada livre de risco entre 1° de janeir@@e8 e 31 de margo de 20X9.
Essa estimativa foi desenvolvida com base na maddocindice mais comparavel
disponivel para esse periodo de tempo.

Subtrai 50 pontos-base (liquido) para ajustirehcas entre o indice utilizado para
estimar a mudanca erspreadsde crédito e aranche subordinada. O indice de
referéncia consiste de empréstimos imobiliariosatie risco subprime) e o titulo
lastreado em hipoteca residencial da Entidade Améas porém com um perfil de
crédito mais favoravel (tornando-o mais atraenparéicipantes de mercado). Assim, o
indice néo reflete o prémio de risco de liguidemppado para @&ranchesubordinada
sob condic¢des atuais de mercado. O ajuste de 30gbase € o liquido de dois ajustes:

(i) o primeiro ajuste é a subtracdo de 350 pon&s®bque foi estimado comparando-
se o rendimento implicito das transacfes mais tesqrara o titulo lastreado em
hipoteca residencial em junho de 20X8 com o rendiménplicito no indice de
precos nessas mesmas datas. Nao havia informaigpesideis que indicassem
que a relacdo entre o titulo da Entidade A e cétiinha sido alterada,;

(i) o segundo ajuste € a adicdo de 300 pontos-lipse € a melhor estimativa da
Entidade A do risco de liquidez adicional inereatgeu titulo (posicédo a vista) em
comparacdo com o indice (posicdo sintética). Chegoa essa estimativa apés
levar em consideracdo prémios de risco de liquiti@iicitos em transacdes a vista
recentes para uma série de titulos similares.

EI56 Como uma indicacdo adicional da taxa de retate mercado, a Entidade A leva em
consideracdo duas cotacdes indicativas recentességa cotacbes nao vinculantes)

EIS7

EIS8

fornecidas por corretores renomados parzaache subordinada do titulo lastreado em

hipoteca residencial que implica em rendimento$&® a 17%. A Entidade A é incapaz de
avaliar as técnicas de avaliacdo ou informacOdzadas para desenvolver as cotacoes.
Entretanto, a Entidade A é capaz de confirmar gusotacdes nédo refletem os resultados de

transacoes.

Como a Entidade A tem mudltiplas indicacbestalea de retorno de mercado que 0s
participantes de mercado levam em consideracdoeasurar o valor justo, ela avalia e
pondera as respectivas indicacdes da taxa de ogtmonsiderando a razoabilidade da faixa
de valores indicada pelos resultados.

A Entidade A conclui que 13% € o ponto nadaibe indicacdes que é o mais representativo
do valor justo sob as condicbes de mercado atdantidade A atribui mais peso sobre a
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indicacdo de 12% (ou seja, sua propria estimatavdagta de retorno de mercado) pelos
seguintes motivos:

(2) a Entidade A concluiu que sua propria estinaathncorporou de forma adequada os
riscos (por exemplo, risco de inadimpléncia, rise valor de garantia e risco de
liquidez) que os participantes de mercado utilaarao precificar o ativo em transacao
nao forcada sob as condicdes atuais de mercado;

(b) as cotacbes dos corretores eram nao vinculantedo refletiam os resultados de
transacdes, e a Entidade A foi incapaz de avals@artégnicas de avaliagdo ou
informac0des utilizadas para desenvolver as cotacoes

Divulgacgdes do valor justo

EI59 Os Exemplos 15 a 19 ilustram as divulgacogseredas pelos itens 92, 93(a), (b) e (d) a
(h)(i) e 99 do Pronunciamento.
Exemplo 15 — Ativos mensurados ao valor justo
EI60 Para ativos e passivos mensurados ao valtor e final do periodo das demonstragfes
contabeis, o Pronunciamento requer divulgac¢fes tigai@ras sobre as mensuracdes do
valor justo para cada classe de ativos e passivestidade poderia divulgar o seguinte para
ativos, para cumprir o item 93(a) e (b) do Pronam&nto:
Mensuragdes do valor justo na data das
(S em milhdes) demonstragBes contabeis, utilizando
Descrigdo 31/12/X9 Pregos Outros Dados ndo Total de
cotados em dados observaveis ganhos
mercados observaveis significativos (perdas)
ativos para significativos (Nivel 3)
ativos (Nivel 2)
idénticos
(Nivel 1)
Mensuragoes do valor justo recorrentes
Titulos patrimoniais para negociagdo [a]
Setor imobilidrio 93 70 23
Setor de petréleo e gas 45 45
Outros 15 15
Total de titulos patrimoniais para
negociagao 153 130 23
Outros titulos patrimoniais [b]
Setor de servigos financeiros 150 150
Setor de assisténcia médica 163 110 53
Setor de energia 32 32
Investimentos de fundo de titulos 25 25
patrimoniais privados [b]
Outros 15 15
Total de outros titulos 385 275 110
Continua...
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Mensuragdes do valor justo na data das
(S em milhdes) demonstragdes contdbeis, utilizando
Descrigdo 31/12/X9 Pregos Outros Dados ndo Total de
cotados em dados observaveis ganhos
mercados observaveis significativos (perdas)
ativos para significativos (Nivel 3)
ativos (Nivel 2)
idénticos
(Nivel 1)
Titulos de divida:
Titulos lastreados em hipoteca residencial 149 24 125
Titulos lastreados em hipoteca comercial 50 50
Obrigagdes de divida garantidas 35 35
Titulos governamentais livres de risco 85 85
Titulos de divida corporativa 93 9 84
Total de titulos de divida 412 94 108 210
Investimentos de fundo de cobertura:
Patriménio de longo/curto prazo 55 55
Oportunidades globais 35 35
Titulos de divida de elevado rendimento 90 90
Total de titulos de divida 180 90 90
Derivativos:
Contratos de taxa de juros 57 57
Contratos de cambio 43 43
Contratos de crédito 38 38
Contratos de futuros de commodity 78 78
Contratos a termo de commodity 20 20
Total de derivativos 236 78 120 38
Propriedades para investimento:
Comercial — Asia 31 31
Comercial — Europa 27 27
Total de propriedades para

investimento 58 58

Total de mensuragdes do valor justo
recorrentes 1.424 577 341 506

Mensuragoes do valor justo ndo recorrentes

Ativos mantidos para venda [c] 26 26 15

Total de mensuragdes do valor justo
ndo recorrentes 26 26 15

[a] Com base em sua andlise da natureza, car#ictsis riscos dos titulos, a entidade determineuégadequado apresenta-las por indUstria.

[b] Com base em sua andlise da natureza, cardic@sig riscos dos titulos, a entidade determinmiégadequado apresenta-las como uma Unica
classe.

[c] De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC8igsamantidos para venda com um valor contabi8e milhées foram reduzidos ao seu
valor justo de $26 milhdes, menos custos para vedel® 6 milhées (ou $20 milhdes), resultando era perda de $15 milhdes, que foi incluida
em lucros e perdas para o periodo.

(Observacédo Uma tabela similar deve ser apresentada parapassxceto se outro formato for considerado radequado pela entidade).

Exemplo 16 — Conciliagdo de mensurac6es do valorsjio classificadas no Nivel 3 da
hierarquia de valor justo
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El61 Para mensuragfes do valor justo recorrentssificadas no Nivel 3 da hierarquia de valor
justo, o Pronunciamento requer uma conciliacdos#ddos de abertura com os saldos de

fechamento para cada classe de ativos e passivestidade poderia divulgar o seguinte

para ativos, para cumprir o item 93(e) e (f) donRrziamento:

Investimentos Propriedades
(S em milhdes) Outros titulos patrimoniais Titulos de divida de fundo de Derivativos para
cobertura investimento
Setor de Setor Fundo de Titulos Titulos Obrigagdes Titulos de Contratos Asia Europa | Total
assisténcia de titulos lastreados | lastreados de divida divida de de crédito
médica energia | patrimoniais em em garantidas elevado
privados hipoteca hipoteca rendimento
residencial | comercial
Saldo de abertura 49 28 20 105 39 25 145 30 28 26 495
Transferéncias para 60 [a] 60
Nivel 3 [b]
Transferéncias do (5) [b] (5)
Nivel 3 [c]
Total de ganhos ou
perdas do periodo
Incluido no 5 (23) (5) (7) 7 5 3 1 (14)
resultado
Incluido em 3 1 4
outros
resultados
abrangentes
Compras, emissdes,
vendas e liquidagdes
Compras 1 3 16 17 18 55
Emissdes
Vendas (12) (62) (74)
Liquidagdes (15) (15)
Saldo de fechamento 53 32 25 125 50 35 90 38 31 27 506
Mudanga em ganhos ou 5 (3) (5) (7) (5) 2 3 1 (9)

perdas ndo realizadas do
periodo incluidos em no
resultado para ativos
mantidos no final do
periodo de relatério

[a] Transferido do Nivel 2 para o Nivel 3 devidéeia de dados de mercado observaveis, resultentedugéo na atividade de mercado para os

titulos.

[b] A politica da entidade é reconhecer transfée@npara e do Nivel 3 na data do evento ou mudamsacircunstancias que causaram a

transferéncia.

[c] Transferido do Nivel 3 para o Nivel 2 deviddaos de mercado observaveis terem sido dispaaitids para os titulos.

(Observagdo Uma tabela similar deve ser apresentada paravpasexceto se outro formato for considerado nalsquado pela
entidade).
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ElI62 Ganhos e perdas incluidos na demonstracdo do adsultlo periodo (acima) sé&o
apresentados em receita financeira e em receitinsxeira conforme segue:

Receita Receita ndo
($ em milhdes) financeira financeira
Total de ganhos ou perdas do periodo incluidosndstracéo do resultado (18) 4
Mudangca em ganhos ou perdas ndo realizados do dpeiifccluidos n (13) 4
demonstracdo do resultado para ativos mantidosata dhs demonstraci
contabeis

(Observacédo Uma tabela similar deve ser apresentada parapassxceto se outro formato for considerado radequado pela entidade).

Exemplo 17 — Técnicas de avaliacao e informacdes

EI63 Para mensuragdes do valor justo classificaddsivel 2 e no Nivel 3 da hierarquia de valor
justo, o Pronunciamento requer que a entidade glireuuma descricdo das técnicas de
avaliacdo e as informacgodes utilizadas na mensurdgaalor justo. Para mensurac¢des do
valor justo classificadas no Nivel 3 da hierargleavalor justo, as informac¢des sobre dados

nao observaveis significativos utilizados devem gaantitativas. A entidade podera
divulgar o seguinte para ativos para cumprir o igtqude divulgar dados nao observaveis
significativos utilizados na mensuracdo do valstqude acordo com o item 93(d) do
Pronunciamento.

InformagGes quantitativas sobre mensuragoes do valor justo utilizando dados ndo observaveis significativos (Nivel 3)

(S em milhdes)

Descri¢do Valor Técnicas de avaliagdo Dados ndo observéveis Faixa (média ponderada)
justo em
31/12/X9
Outros titulos patrimoniais:
Setor de assisténcia médica 53 Fluxo de caixa custo médio ponderado de capital 7%-16% (12,1%)
descontado
taxa de crescimento de receita longo 2%—-5% (4,2%)
prazo
margem operacional de longo prazo 3%—20% (10,3%)
antes dos impostos
desconto por falta de negociabilidade [a] 5%—20% (17%)
prémio de controle [a] 10%—-30% (20%)
Empresas comparaveis Multiplo de LAJIDA(EBITDA) [b] 10-13 (11,3)
do mercado
multiplo de receita [b] 1.5-2.0(1,7)
desconto por falta de negociabilidade [a] 5%—20% (17%)
prémio de controle [a] 10%—-30% (20%)
Setor de energia 32 Fluxo de caixa custo médio ponderado de capital 8%—12% (11,1%)
descontado
taxa de crescimento de receita longo 3%-5,5% (4,2%)
prazo
margem operacional de longo prazo 7,5%—13% (9,2%)
antes dos impostos
desconto por falta de negociabilidade [a] 5%—20% (10%)
prémio de controle [a] 10%—-20% (12%)
Empresas comparaveis multiplo de LAJIDA(EBITDA) [b] 6,5-12 (9,5)
do mercado
multiplo de receita [b] 1,0-3,0 (2,0)
desconto por falta de negociabilidade [a] 5%—20% (10%)
prémio de controle [a] 10%—-20% (12%)
Investimentos de fundo de titulos 25 Valor de ativo liquido  [c] N/A N/A
patrimoniais privados
Continua...
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InformagGes quantitativas sobre mensuragdes do valor justo utilizando dados ndo observaveis significativos (Nivel 3)

(S em milhdes)

Descrigdo Valor Técnicas de avaliagdo Dados ndo observaveis Faixa (média ponderada)
justoem
31/12/X9
Titulos de divida:
Titulos lastreados em hipoteca 125 Fluxo de caixa taxa de pagamento antecipado 3,5%—5.5% (4,5%)
residencial descontado constante
probabilidade de inadimpléncia 5%—50% (10%)
gravidade da perda 40%-100% (60%)
Titulos lastreados em hipoteca 50 Fluxo de caixa taxa de pagamento antecipado 3%—5% (4,1%)
comercial descontado constante
probabilidade de inadimpléncia 2%—25% (5%)
gravidade da perda 10%-50% (20%)
Obrigagdes de divida garantidas 35 Precificagdo de cotagdes oferecidas 20-45
consenso
ajustes de comparabilidade (%) -10% — +15% (+5%)
Investimentos de fundo de
cobertura:
Titulos de divida de elevado 90 Valor de ativo liquido  [c] N/A N/A
rendimento
Derivativos:
Contratos de crédito 38 Modelo de opgdo volatilidade anualizada de crédito [d] 10%—-20%
risco de crédito da contraparte [e] 0,5%-3,5%
risco de crédito préprio [e] 0,3%—2,0%
Propriedades para investimento:
Comercial — Asia 31 Fluxo de caixa margem de lucro operacional liquido 18%—32% (20%)
descontado de longo prazo
teto de taxa 0,08-0,12 (0,10)
Abordagem preco por m2 (USS) $3.000-$ 7.000 ($ 4.500)
comparavel de
mercado
Comercial — Europa 27 Fluxo de caixa margem de lucro operacional liquido 15%—25% (18%)
descontado de longo prazo
teto de taxa 0,06-0,10 (0,08)
Abordagem prego por m2 (EURO) €4.000—-€12.000 (€8.500)
comparavel de
mercado

[a] Representa valores usados quando a entidademilebu que participantes de mercado levassem esidavacédo esses prémios e descontos ao

precificar os investimentos.

[b] Representa valores usados guando a entidaelerdebu que participantes de mercado utilizassesaslltiplos ao precificar os investimentos.

[c] A entidade determinou que o valor de ativoiliguinformado represente o valor justo no finapéoiodo de relatério.

[d] Representa a faixa de curvas de volatilidadelas nas andlises de avaliagdo que a entidadenifeterque os participantes de mercado usassem

ao precificar contratos.

[e] Representa a faixa de curvasspeeadde swapde inadimpléncia de crédito usadas na analisesaleagdo que a entidade determinou que os
participantes de mercado usassem ao precificaratost

(Observagéo Uma tabela similar deve ser apresentada paravpasexceto se outro formato for considerado rapispriado pela entidade).

El64 Além disso, a entidade deve fornecer inforreacédicionais que ajudardo os usuarios de
suas demonstracdes contabeis a avaliarem a infaoragntitativa divulgada. A entidade
pode divulgar a totalidade ou alguns dos seguiitegss para cumprir o item 92 do
Pronunciamento:

(a) a natureza do item sendo mensurado ao valir, jugluindo as caracteristicas do item
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sendo mensurado que sao levadas em consideragdeteraninacdo de informacdes
relevantes. Por exemplo, para titulos lastreadokipateca residencial, a entidade pode
divulgar o seguinte:

() os tipos de empréstimos subjacentes (por ex@mempréstimosprime ou
empréstimosubprimé;

(i) garantia;

(i) garantias ou outras melhorias de crédito;

(iv) nivel de senioridade dasinchesde titulos;

(v) o ano de emissao;

(vi) ataxa de cupom média ponderada dos empréssuigacentes e dos titulos;
(vii) o vencimento médio ponderado dos empréstisutgacentes e dos titulos;
(viii)a concentracdo geografica dos empréstimbgasentes;

(ix) informacdes sobre as classificacfes de créltitotitulos;

como informagOes de terceiros, tais como cotacOescalretoras, servicos de

precificacdo, valores de ativos liquidos e dadosidecado relevantes, foram levadas em
consideragao ao mensurar o valor justo.

Exemplo 18 — Processos de avaliagcéo

Para mensuracdes do valor justo classificaodlivel 3 da hierarquia de valor justo, o
Pronunciamento requer que a entidade divulgue erid@s dos processos de avaliagéo
utilizados pela entidade. A entidade pode divulgaeguinte para cumprir o item 93(g) do
Pronunciamento:

(@)

(©)

(d)

para o grupo na entidade que decide as paliecprocedimentos de avaliacdo da
entidade:

(i) sua descricéo;
(i) aquem esse grupo se reporta; e

(i) os procedimentos de relatorio internos emovidgpor exemplo, se e, em caso
afirmativo, como precificar, gerenciamento de rismo como 0S comités de
auditoria discutem e avaliam as mensuracdes do j&Eio);

a frequéncia e os métodos para calibragack testinge outros procedimentos de teste
de modelos de precificacdo; o processo para anafisdancas nas mensuracdes do
valor justo de periodo a periodo;

como a entidade determinou que informacgdesedeeitos, tais como cotacdes de
corretoras ou servi¢os de precificacao, utilizatms mensuragdes do valor justo foram
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desenvolvidas de acordo com o0 Pronunciamento; e

(e) os métodos utilizados para desenvolver e covapr@s dados nado observaveis
utilizados na mensuracéao do valor justo.

Exemplo 19 — Informacdes sobre sensibilidade a mudgas em dados ndo observaveis
significativos

ElI66 Para mensuracdes do valor justo recorrenéssiticados no Nivel 3 da hierarquia de valor
justo, o Pronunciamento requer que a entidade ¢arngma descricdo narrativa da
sensibilidade da mensuracdo do valor justo a madamgm dados ndo observaveis
significativos e uma descricao de quaisquer ireaedes entre esses dados nao observaveis.
A entidade pode divulgar o seguinte sobre seubsitiastreados em hipoteca residencial
para cumprir o item 93(h)(i) do Pronunciamento:

Os dados nao observaveis significativos utilizadasmensuracdo do valor justo dos
titulos lastreados em hipoteca residencial da amtidsdo taxas de pagamento
antecipado, probabilidade de inadimpléncia e gemed da perda em caso de
inadimpléncia. Aumentos (reducdes) significatives guaisquer dessas informacdes
isoladamente resultariam na mensuracédo do valtw gignificativamente mais baixa
(elevada). De modo geral, a mudanca na premisBaada para a probabilidade de
inadimpléncia € acompanhada por mudanca direciomagiz similar na premissa
utilizada para a gravidade da perda e uma mudameaiahadamente oposta na
premissa utilizada para taxas de pagamento antiecipa
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